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Ìèðîâîå ñîîáùåñòâî âåñüìà îçàáî÷åíî íûíåøíèì ñîñòîÿíèåì ôèíàíñîâîé àðõèòåê-
òóðû ïîñòêðèçèñíîãî ìèðà, êîòîðàÿ ïðèçâàíà îáåñïå÷èòü ñîîòíîøåíèå ìåæäó ýôôåê-
òèâíîñòüþ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ñïðàâåäëèâîñòüþ, âûðàæåííîé â
áàëàíñå èíòåðåñîâ è âîçìîæíîñòåé äëÿ ðàçâèòûõ è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Íåïîñðåä-
ñòâåííûì ïîâîäîì äëÿ äàííîé îçàáî÷åííîñòè ÿâëÿåòñÿ íåñîñòîÿòåëüíîñòü íàñòîÿùåé
ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ïðèíèìàòü âûçîâû ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè è îòâå÷àòü íà
íèõ. Â ñâÿçè ñ ýòèì ïîÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòü â ðåôîðìèðîâàíèè ìèðîâîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû ñ ó÷¼òîì èíòåðåñîâ âñåõ ñòðàí, òî åñòü ñ ó÷¼òîì äîñòèæåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè
÷åðåç ãëîáàëüíóþ ñïðàâåäëèâîñòü.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ôàêòîðîâ, óêàçûâàþùèõ íà íåîáõîäè-
ìîñòü ïðèíÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåð ïî ðåôîðìèðîâàíèþ ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòå-
ìû. Âî-ïåðâûõ, ïðåîáëàäàþùàÿ ðîëü ôàêòîðà-ñòèìóëà îòâîäèòñÿ ìèðîâîìó ôèíàíñî-
âîìó êðèçèñó 2007-2008 ãîäîâ è ñòîëêíîâåíèþ ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà ñ òðóäíîñòÿìè ïî
ëèêâèäàöèè åãî ïîñëåäñòâèé, êîòîðûé ÷àñòè÷íî ïðîäîëæàåòñÿ è â íàñòîÿùåå âðåìÿ.
Ïðàêòèêà ïîêàçàëà, ÷òî êðèçèñ, âîçíèêøèé â Ñîåäèí¼ííûõ Øòàòàõ Àìåðèêè (ÑØÀ),
íåãàòèâíî ñêàçàëñÿ íà âñåé ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå è ýêîíîìèêå â öåëîì, è, êàê íè
ñòðàííî, áîëüøå âñåãî îí óäàðèë ïî ðàçâèòûì ñòðàíàì � ñòðàíàì-ó÷àñòíèöàì Åâðîïåé-
ñêîãî Ñîþçà. Èìåííî ïîñëå íåãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â Ãðåöèè, Èòàëèè,
Ïîðòóãàëèè è äðóãèõ åâðîïåéñêèõ ñòðàí çíà÷èòåëüíî óõóäøèëàñü, âñëåäñòâèå ÷åãî èõ
ïðàâèòåëüñòâà ïî ñåé äåíü âåäóò íåïîïóëÿðíóþ â îáùåñòâå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêóþ
ïîëèòèêó. Ôàêò ¾áåñïîìîùíîñòè¿ ðàçâèòûõ ñòðàí ïåðåä êðèçèñíûìè ÿâëåíèÿìè îáðà-
ùàåò íàøå âíèìàíèå íà ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû, êîòîðûå îêàçàëèñü áîëåå óñòîé÷èâûìè
â íåãàòèâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ. Òàêèì îáðàçîì, çàïàäíûå ýêñïåðòû íà÷èíàþò
âîñïðèíèìàòü ¾ðàçâèâàþùèéñÿ ìèð¿ íå êàê ïåðèôåðèþ, à êàê î÷àã ãëîáàëüíîãî ðàçâè-
òèÿ, îáëàäàþùèé áîëüøèì ïîòåíöèàëîì ðîñòà. Òàêàÿ ïàëèòðà ìíåíèé ýêîíîìèñòîâ è
ïîëèòèêîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î íåèçáåæíîñòè ïåðåñìîòðà ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ãåîãðàôèè
â ïîëüçó ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí.

Êðîìå òîãî, ñòðóêòóðíûå ïðåîáðàçîâàíèÿ íåîáõîäèìû íå òîëüêî â ñòðàíîâîì ðàç-
ðåçå, íî è ñðåäè èíñòèòóöèîíàëüíîé ñîñòàâëÿþùåé ìèðîâîé ôèíàíñîâîé àðõèòåêòóðû.
Ñîâåðøåííî ÿñíî, ÷òî ðàçðàáîòêà è ñîçäàíèå íîâîé èíôðàñòðóêòóðû ôèíàíñîâîé àð-
õèòåêòóðû íå ÿâëÿåòñÿ ãëàâíîé çàäà÷åé ìíîãèõ èçâåñòíûõ âñåìèðíûõ èíñòèòóòîâ. Êàê
ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, íàèáîëåå ðåçóëüòàòèâíûìè ïðè ðåøåíèè äàííûõ ïðîáëåì îêà-
çàëèñü òå îðãàíû, êîòîðûå ïðîôåññèîíàëüíî ðàáîòàþò íàä êîíêðåòíûìè ïðîáëåìàìè
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ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Âûðàáîòêà ýôôåêòèâíûõ ïðåäëîæåíèé ïî âîïðîñàì ðåôîðìèðî-
âàíèÿ ìèðîâîé ôèíàíñîâîé àðõèòåêòóðû ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíîé â òîì ñëó÷àå, åñëè
èíèöèàòèâà ïåðåéä¼ò ê íåôîðìàëüíûì ïëîùàäêàì, ê êîòîðûì ìîæíî, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü, îòíåñòè ¾Ãðóïïó 20¿ (G-20).

Âî-âòîðûõ, ïðîöåññ ðåôîðìèðîâàíèÿ ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû óñêîðÿåò îñî-
çíàíèå âåäóùèìè ýêñïåðòàìè íåýôôåêòèâíîñòè ñîâðåìåííîé ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòå-
ìû, îñíîâàííîé íà äîëëàðå, è íåàäåêâàòíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ðåéòèíãîâûõ îöåíîê
ñòðàí ñ ðàçâèâàþùèìèñÿ ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ðàçâèòèè
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà íå ïîñëåäíþþ ðîëü ñûãðàëî âëèâàíèå äîïîëíèòåëüíûõ äîëëàðîâ
â àìåðèêàíñêóþ ýêîíîìèêó. Ýòà ìåðà áûëà íåîáõîäèìà ÑØÀ äëÿ òîãî, ÷òîáû âûéòè
èç ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà è ïîääåðæàòü íàöèîíàëüíóþ âàëþòó íà êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîì óðîâíå çà ñ÷¼ò å¼ äåâàëüâàöèè. Â ýòîé ñâÿçè, ñòðàíû, ïîíèìàÿ, ÷òî íîâûé âûïóñê
äîëëàðîâ îáåñïå÷åí òîëüêî ãîñóäàðñòâåííûìè îáëèãàöèÿìè ÑØÀ, êîòîðûå ñòðàíà íå â
ñîñòîÿíèè îáñëóæèâàòü, óæå íå ìîãóò îòêàçàòüñÿ îò äîëëàðà è ïðîäîëæàþò åãî ïîêó-
ïàòü, ïîñêîëüêó èõ ýêîíîìèêà è ýêîíîìèêà ïðàêòè÷åñêè âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàí çàâèñÿò
îò äîëëàðà. Òàêèì îáðàçîì, â ïðîòèâîâåñ ¾íåçäîðîâîé¿ âûñîêîé çàâèñèìîñòè ìèðîâîé
ýêîíîìèêè îò àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà â ðàìêàõ ïåðåõîäà ê íîâîé ìèðîâîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìå ýêñïåðòû ðàññìàòðèâàþò àëüòåðíàòèâíûå âàðèàíòû ìèðîâîé âàëþòû. Â äàí-
íûé ìîìåíò òàêîé âàëþòîé ìîãóò ñòàòü Ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ (ÑÄÐ) è
êèòàéñêèé þàíü, ó êîòîðîãî èìåþòñÿ øàíñû ñòàòü ðåçåðâíîé âàëþòîé íàðÿäó ñ äðóãè-
ìè.

Â-òðåòüèõ, íå ìåíåå ñèëüíûì ôàêòîðîì, ÷åì ìîíîïîëèÿ íà ýìèññèþ ðåçåðâíîé âà-
ëþòû, ÿâëÿåòñÿ íåýôôåêòèâíîå íàïðàâëåíèå äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
â ýêîíîìèêå íàáëþäàåòñÿ ãëîáàëüíûé èíâåñòèöèîííûé è ïîëèòè÷åñêèé äèñáàëàíñ. Â òå-
÷åíèå ïîñëåäíèõ 15 ëåò ðàçâèòûå ñòðàíû ïåðåðàñïðåäåëÿþò â ñâîþ ïîëüçó ñáåðåæåíèÿ
ñòðàí ðàçâèâàþùèõñÿ. Ïîïûòêè âåðíóòü êîíôèãóðàöèþ ãëîáàëüíûõ ïîòîê ê åñòåñòâåí-
íîìó ðóñëó â ñîîòâåòñòâèè ñ ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòüþ íåèçáåæíî ïðèâåäóò ê
ïàäåíèþ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ ðàçâèòûõ ñòðàí, ÷òî äåëàåò ýòè ïîïûòêè òðóäíîðå-
àëèçóåìûìè ñ ïîëèòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ïåðåäíèé ïëàí âûñòóïàþò íîâûå èíäóñòðè-
àëüíûå ñòðàíû, íà êîòîðûå ïðèõîäèòñÿ áóì ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ. Íà ñìåíó
ñòàðûì ìèðîâûì ôèíàíñîâûì öåíòðàì (ÌÔÖ) (Ëîíäîí, Íüþ-Éîðê, Ôðàíêôóðò-íà-
Ìàéíå è äðóãèå) ïðèõîäÿò íîâûå (Ñèíãàïóð, Ãîíêîíã, Äóáàé, Øàíõàé è äðóãèå). Íî-
âûìè öåíòðàìè òàêæå ÿâëÿþòñÿ Èíäèÿ, Þæíàÿ Àôðèêà, Áðàçèëèÿ, Ìåêñèêà, ñòðàíû
Áëèæíåãî Âîñòîêà. Ïî ìíåíèþ ìíîãèõ ýêñïåðòîâ, íåñîìíåííûì êàíäèäàòîì íà ñîçäà-
íèå íîâîãî ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà íà ñâîåé òåððèòîðèè, êîòîðàÿ ìîæåò ïî-
òÿãàòüñÿ ñ Íüþ-Éîðêîì è Ëîíäîíîì, - ýòî Êèòàé. Äëÿ òîãî ÷òîáû ðàçîáðàòüñÿ, ïî÷åìó
â áóäóùåì ôèíàíñîâàÿ àðõèòåêòóðà ïîñòêðèçèñíîãî ìèðà áóäåò ñòðîèòüñÿ èìåííî íà
îñíîâå ýòèõ ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ, è íåò ëè ó íèõ äðóãèõ êîíêóðåíòîâ íà ïðàâî ïîëó÷å-
íèÿ ñòàòóñà ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà (ÌÔÖ), ñëåäóåò ðàññìîòðåòü êðèòåðèè, ïî
êîòîðûì ôèíàíñîâûé öåíòð ìîæíî ïðèçíàòü ìèðîâûì, è ýêîíîìè÷åñêèå ïðåèìóùåñòâà
ýòèõ öåíòðîâ.

Êðèòåðèÿìè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà (ÌÔÖ), ìîãóò
áûòü îïðåäåëåíû êîìïîíåíòàìè, ïðèâåä¼ííûìè íèæå:

- íàëè÷èå ðàçíîîáðàçíûõ èíñòðóìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà,
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- óðîâåíü ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîé èíôðàñòðóêòóðû (íàëè÷èå öåíòðàëèçîâàííîé è ýô-
ôåêòèâíîé òîðãîâîé, êëèðèíãîâîé, ðàñ÷¼òíîé è ïëàò¼æíîé ñèñòåì),

- ïîíÿòíàÿ è ïðèâëåêàòåëüíàÿ çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ,
- íàëè÷èå ðàçâèòîé êðåäèòíîé ñèñòåìû,
- îòíîñèòåëüíî ëèáåðàëüíîå âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî, óñòîé÷èâîå âàëþòíî-ôèíàíñîâîå

ïîëîæåíèå,
- ïðîçðà÷íàÿ è óñòîé÷èâàÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ, íàëè÷èå íàëîãîâûõ ëüãîò (îñî-

áåííî äëÿ ïðåäñòàâèòåëåé ìàëîãî áèçíåñà è èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ), äâóõñòîðîííèõ
ñîãëàøåíèé ñ äðóãèìè ñòðàíàìè,

- íàä¼æíàÿ ïðàâîâàÿ ñèñòåìà,
- ðàçâèòàÿ ñóäåáíàÿ ñèñòåìà è ïðàêòèêà ïðàâîïðèìåíåíèÿ,
- íàëè÷èå êâàëèôèöèðîâàííûõ êàäðîâ, ôèíàíñîâàÿ ãðàìîòíîñòü íàñåëåíèÿ,
- îòñóòñòâèå áîëüøèõ ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ è íèçêèé óðîâåíü êîððóïöèè,
- ýôôåêòèâíûå ìåæäóíàðîäíûå ñèñòåìû ñâÿçè,
- ñîîòâåòñòâóþùàÿ ñîöèàëüíàÿ è áèçíåñ-èíôðàñòðóêòóðà (çíàíèå è èñïîëüçîâàíèå

àíãëèéñêîãî ÿçûêà, êà÷åñòâî è ñòîèìîñòü æèçíè, ðàçâèòàÿ òðàíñïîðòíàÿ ñèñòåìà, ýëåê-
òðîííûå êîììóíèêàöèè).

Êðîìå òîãî, ÷òî âñå âûøåóïîìÿíóòûå ôèíàíñîâûå öåíòðû èìåþò íàèëó÷øèå ïîêà-
çàòåëè ïî äàííûì êîìïîíåíòàì, êàæäûé èç íèõ èìååò ïðåèìóùåñòâî â ñïåöèàëèçàöèè
íà îïðåäåë¼ííîì ñåãìåíòå ôèíàíñîâîãî ðûíêà:

- Ëîíäîí � ðûíîê åâðîâàëþòíûõ îïåðàöèé, ôîíäîâûõ öåííîñòåé, çîëîòà, ôüþ÷åðñ-
íûõ ñäåëîê,

- Öþðèõ � êðóïíåéøèé ðûíîê çîëîòà,
- Ãîíêîíã � öåíòð ìåæäóíàðîäíîãî ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà,
- Íüþ-Éîðê � öåíò áîëüøèíñòâà èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ, çàíèìàþùèõñÿ îïåðàöèÿìè

ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ,
- ×èêàãî � ðûíîê ôüþ÷åðñêèõ è îïöèîííûõ ñäåëîê,
- Ïàðèæ � ðûíîê ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòàëà â ôîðìå áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ,
- Ôðàíêôóðò-íà-Ìàéíå � ðûíîê áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ è ðûíîê öåííûõ áóìàã,
- Ëþêñåìáóðã � êðóïíåéøèé â ìèðå ðûíîê äîëãîâîãî êàïèòàëà.
Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî íåêîòîðûå èõ ýòèõ ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ ÿâëÿþòñÿ

îôôøîðíûìè çîíàìè (Ëþêñåìáóðã, Ãîíêîíã, Ëîíäîí, Íüþ-Éîðê, Òîêèî, Ñèíãàïóð),
÷òî òàêæå ÿâëÿåòñÿ ïðåèìóùåñòâîì äëÿ ôèíàíñîâîãî öåíòðà, òàê êàê îôôøîðíûå çîíû
íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíû äëÿ áèçíåñà â ñèëó îñîáîãî ëüãîòíîãî ðåæèìà ðåãèñòðàöèè,
ëèöåíçèðîâàíèÿ è íàëîãîîáëîæåíèÿ äëÿ êîìïàíèé-íåðåçèäåíòîâ. Íåìàëîâàæíûì ôàê-
òîðîì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ è ñòåïåíè åãî âëèÿíèÿ íà ìèðîâóþ
ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó ÿâëÿåòñÿ áëèçîñòü íàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ è ïîçèöèé ê ãëîáàëü-
íîìó ÿäðó èíòåðåñîâ è ïîçèöèé, àêòèâíîñòü ñòðàíû è èííîâàöèîííîñòü å¼ ïðåäëîæåíèé
â ðàìêàõ ãëîáàëüíûõ ïðîöåññîâ âûðàáîòêè ðåøåíèé.

Ðîññèÿ òàêæå ñòðåìèòñÿ çàâîåâàòü ñòàòóñ ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà (ÌÔÖ),
î ÷¼ì ñâèäåòåëüñòâóåò óòâåðæäåíèå Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ðàñïîðÿæå-
íèåì îò 17 íîÿáðÿ 2008 ãîäà �1662-ð Êîíöåïöèè äîëãîñðî÷íîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà ïåðèîä äî 2020 ãîäà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííîé Êîí-
öåïöèåé ñîçäàíèå ÌÔÖ ÿâëÿåòñÿ äîëãîñðî÷íûì ïðèîðèòåòîì ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà Ðîññèè. Áåçóñëîâíî, Ðîññèÿ èìååò îãðîìíûé èííîâàöèîííûé ïîòåíöèàë, èìååò
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íåìàëî âîçìîæíîñòåé äëÿ ïðîäâèæåíèÿ ñâîèõ èíèöèàòèâ â ìèðîâîì ñîîáùåñòâå ïî ïå-
ðåóñòðîéñòâó ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, àêòèâíî ïðåäëàãàåò àíòèêðèçèñíûå ðåøåíèÿ â ôè-
íàíñîâîé ñôåðå. Îäíàêî â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñòðàíå ñóùåñòâóåò ðÿä ïðîáëåì íà ïóòè
ñîçäàíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîãî ÌÔÖ, êîòîðûå íåîáõîäèìî ïðåîäîëåòü äëÿ òîãî, ÷òîáû
Ìîñêâà â ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãàõ ïîïàëà â ÒÎÏ-10.

Òàêèì îáðàçîì, ïîäëèííî ãëîáàëüíûé ìèð ìîæåò ðàçâèâàòüñÿ òîëüêî ïðè óñëî-
âèè âñåîáùåãî êîíñåíñóñà, ñ ó÷¼òîì èíòåðåñîâ âñåõ ñòðàí è ñîçäàíèåì íîâûõ èíñòè-
òóòîâ ñîâåùàòåëüíîãî õàðàêòåðà, ãëàâíîé çàäà÷åé êîòîðûõ áóäåò ÿâëÿòüñÿ ðàçðàáîòêà
è ñîçäàíèå íîâîé èíôðàñòðóêòóðû ôèíàíñîâîé àðõèòåêòóðû. Íåîáõîäèìî äîñòèæåíèå
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ÷åðåç ãëîáàëüíóþ ñïðàâåäëèâîñòü ïóò¼ì ïðè-
çíàíèÿ ìèðîâûì ñîîáùåñòâîì âûõîäà èç ãëîáàëüíîé ñòàãíàöèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè ïî-
ñðåäñòâîì ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí è ñòðåìëåíèåì ñòðîèòü â íèõ ôèíàíñîâûå öåíòðû.
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