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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïåíñèîííàÿ ñèñòåìà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðåòåðïåâàåò ñåðü¼ç-
íûå èçìåíåíèÿ. Îäíèì èç âàæíåéøèõ ïðåîáðàçîâàíèé ÿâëÿåòñÿ ïåíñèîííàÿ ðåôîðìà â
îòíîøåíèè íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè ïåíñèè.

Êàæäûé ÷åëîâåê, íàõîäÿùèéñÿ â òðóäîñïîñîáíîì âîçðàñòå, ñåé÷àñ ñòîèò ïåðåä âûáî-
ðîì: ïî-ïðåæíåìó ïåðå÷èñëÿòü ÷àñòü çàðàáîòíîé ïëàòû â Ïåíñèîííûé ôîíä Ðîññèè èëè
ïåðåäàòü íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü â íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä. Àêòèâíîå îá-
ñóæäåíèå äàííîé ïðîáëåìû â íàñòîÿùåå âðåìÿ èä¼ò â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè,
è ó êàæäîãî ÷åëîâåêà, íà÷èíàÿ ñ âåäóùèõ ýêîíîìèñòîâ ñòðàíû, çàêàí÷èâàÿ îáû÷íûìè
ãðàæäàíàìè, ôîðìèðóåòñÿ ñâî¼ ìíåíèå ïî äàííîìó âîïðîñó.

Ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ ó ãðàæäàí ÐÔ ôîðìèðóþòñÿ íà÷èíàÿ ñ 2002 ãîäà. ×àñòü çà-
ðàáîòíîé ïëàòû êàæäîãî ðàáîòíèêà â ðàçìåðå 22% ïåðå÷èñëÿåòñÿ â Ïåíñèîííûé ôîíä
Ðîññèè íà îáÿçàòåëüíîå ïåíñèîííîå ñòðàõîâàíèå. Äàëåå ðàñïðåäåëåíèå ýòèõ îò÷èñëåíèé
äëÿ ëèö ìîëîæå 1967 ãîäà ðîæäåíèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 16% ïîñòó-
ïàåò íà ñòðàõîâóþ ÷àñòü ïåíñèè, êîòîðàÿ â ñâîþ î÷åðåäü äåëèòñÿ íà ñîëèäàðíóþ - íà
âûïëàòû äåéñòâóþùèì ïåíñèîíåðàì è èíäèâèäóàëüíóþ, ïîñòóïàþùóþ íà ëè÷íûé ñ÷åò
çàñòðàõîâàííîãî, è îñòàâøèåñÿ 6% - íà íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü ïåíñèè. Ïóòè óïðàâëå-
íèÿ íàêîïèòåëüíîé ÷àñòüþ ïåíñèè áûëè îïðåäåëåíû ôåäåðàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì,
îäíàêî ïî äàííûì ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè áîëüøå 80% ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé îñòà-
åòñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè ¾Âíåøýêîíîìáàíê¿. Áåç
ñîìíåíèÿ, ýòî â öåëîì çàñëóæèâàþùåå äîâåðèÿ ó÷ðåæäåíèå, íî åãî îïûò â îïåðàöè-
ÿõ, ñâÿçàííûõ ñ äîâåðèòåëüíûì óïðàâëåíèåì, ïîäâåðãàåòñÿ êðèòèêå. Âî-ïåðâûõ, ñïåêòð
ðàçðåø¼ííûõ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ àêòèâîâ óæå, ÷åì â èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëÿõ ÷àñò-
íûõ óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé; âî-âòîðûõ, äîõîäû îò èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîí-
íûõ íàêîïëåíèé íå ïîêðûâàþò èíôëÿöèþ. Òàêèì îáðàçîì, íàêîïèòåëüíûé ïðèíöèï íà
ñîâðåìåííîì ýòàïå íå îïðàâäàë ñåáÿ, îí íå ñìîæåò îáåñïå÷èòü âûñîêèé êîýôôèöèåíò
çàìåùåíèÿ óòðà÷åííîãî çàðàáîòêà ïðè ðàñ÷åòå ïåíñèè, ïîýòîìó íåîáõîäèìû ñåðü¼çíûå
ïðåîáðàçîâàíèÿ â ïåíñèîííîé ñèñòåìå.

Ñ 2014 ãîäà â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ââîäèòñÿ íîâàÿ ïåíñèîííàÿ ôîðìóëà:
1) ïðèîñòàíàâëèâàåòñÿ íà ãîä ôîðìèðîâàíèå ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé ãðàæäàí ñ

äàëüíåéøåé èõ èíäåêñàöèåé;
2) èçìåíÿåòñÿ ìåõàíèçì óïðàâëåíèÿ ñâîåé áóäóùåé ïåíñèåé. Çàñòðàõîâàííûå ëèöà

äîëæíû äî êîíöà 2015 ãîäà îïðåäåëèòüñÿ ñ âàðèàíòîì èíâåñòèðîâàíèÿ ïåíñèîííûõ íà-
êîïëåíèé. Ìîæíî îñòàâèòü äàííûå ñðåäñòâà â Ïåíñèîííîì ôîíäå Ðîññèè è òîãäà âñå
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îò÷èñëåíèÿ îò çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêîâ áóäóò ïîñòóïàòü â èíäèâèäóàëüíóþ ÷àñòü
ñòðàõîâîé ïåíñèè. Â ýòîì ñëó÷àå ðàçìåð áóäóùåé ïåíñèè áóäåò çàâèñåòü îò ðàçìåðîâ
èíäåêñàöèè, êîòîðûå îïðåäåëÿþòñÿ Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ. Ýòîò ìåõàíèçì áóäåò äåéñòâî-
âàòü àâòîìàòè÷åñêè, ïî óìîë÷àíèþ ãðàæäàí.

Äðóãèì âàðèàíòîì óïðàâëåíèÿ ñâîèìè îò÷èñëåíèÿìè, íà íàø âçãëÿä, áîëåå îïòè-
ìàëüíûì, ÿâëÿåòñÿ èõ ïåðåäà÷à â íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä, çàêëþ÷èâ ñ íèì
äîãîâîð. Ïåðå÷èñëÿåìûå 6% çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêà èíâåñòèðóþòñÿ äàííîé îðãà-
íèçàöèåé â øèðîêèé ñïåêòð àêòèâîâ, ÷òî ìîæåò îáåñïå÷èòü çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå
íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè ïåíñèè. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå
ôîíäû çàèíòåðåñîâàíû â óâåëè÷åíèè êîëè÷åñòâà âêëàä÷èêîâ, ïîýòîìó, äëÿ äîïîëíè-
òåëüíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ãðàæäàí, áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó äîõîäíîñòè ïî ïåíñèîííûì
íàêîïëåíèÿì. Òàêæå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âñå äåíüãè âêëàä÷èêîâ èìåþò äîñòàòî÷íî
íàä¼æíóþ çàùèòó è îñòàíóòñÿ íà ñ÷åòàõ äàæå ïðè íóëåâîé äîõîäíîñòè. Íåäîñòàòêîì
ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ â ÍÏÔ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî, êàê è ãîñóäàðñòâåííûå êîìïàíèè, íåãî-
ñóäàðñòâåííûå ôîíäû ïîäâåðæåíû êðèçèñàì è íåò ãàðàíòèè, ÷òî èõ äîõîäíîñòü áóäåò
âûñîêîé íå ïðîòÿæåíèè âñåãî ïåðèîäà íàêîïëåíèÿ áóäóùåé ïåíñèè.

Â ðàìêàõ äàííîãî âàðèàíòà âàæåí âûáîð, â êàêîé ÍÏÔ ðàçìåñòèòü ñâîè ñðåäñòâà,
÷òîáû îáåñïå÷èòü âûñîêóþ íàä¼æíîñòü è äîõîäíîñòü ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé. Íà íàø
âçãëÿä, íåîáõîäèìî âûäåëèòü ÷¼òêèå êðèòåðèè îòáîðà íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ
ôîíäîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïóáëèêóþòñÿ ðàçëè÷íûå ðåéòèíãè ÍÏÔ: ïî äîõîäíîñòè
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, ïî äîõîäíîñòè ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ, ïî êîëè÷åñòâó çàñòðàõî-
âàííûõ ëèö, ïî îáú¼ìó ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, ïî öèòèðóåìîñòè â ÑÌÈ, ïî êîëè÷åñòâó
ó÷àñòíèêîâ, ðåéòèíã íàäåæíîñòè è äð. Ýòîãî íåäîñòàòî÷íî ïðè ïðèíÿòèè èíâåñòèöè-
îííîãî ðåøåíèÿ. Íåîáõîäèì ðåòðîñïåêòèâíûé âçãëÿä íà ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè
ôîíäà, ñîîòíîøåíèå ðèñêà è äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé.

Êðîìå ýòîãî, âûáîð ÍÏÔ íå ÿâëÿåòñÿ îäíîðàçîâûì àêòîì. Êàæäîå çàñòðàõîâàííîå
ëèöî ìîæåò ðåàëèçîâàòü ñâîè ïðàâà íà âûáîð èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ íà åæåãîäíîé
îñíîâå. Ïîýòîìó, âàæíî ðåãóëÿðíî ñðàâíèâàòü ðåçóëüòàòèâíîñòü èíâåñòèöèé, ïðè ýòîì
êîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà äîëãîñðî÷íûõ öåëÿõ, â ðàçóìíîé ñòåïåíè èçáåãàÿ êðàòêîñðî÷íûõ
âûãîä.
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