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Â ïîñëåäíåå âðåìÿ â ýêîíîìèêå Ðîññèè áîëüøîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ðàçâèòèþ ìà-
ëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, îäíàêî â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ñôîðìèðîâàëîñü äâà ïðî-
òèâîïîëîæíûõ ìíåíèÿ î ðîëè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè.
Ïåðâîå ìíåíèå � ñåêòîð ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ýòî ëèøü ñàìîçàíÿ-
òîñòü, è èõ ðàçâèòèå íå èìååò áîëüøîãî çíà÷åíèå äëÿ ðåãèîíà è ñòðàíû â öåëîì. Âòîðîå
ìíåíèå - èõ ðàçâèòèå ñïîñîáñòâóåò äîñòèæåíèþ öåëåé, èìåþùèõ áîëüøîå ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå. Ìû ïðîâåëè àíàëèç âêëàäà ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé
Àëòàéñêîãî êðàÿ â ðàçâèòèå ýêîíîìèêè Ðîññèè (Òàáë.1). Êîëè÷åñòâî çàðåãèñòðèðîâàí-
íûõ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé â Àëòàéñêîì êðàå îêîëî 32 òûñÿ÷ åäèíèö, íî íà äîëþ
â îáùåì îáúåìå ïî ÐÔ ïðèõîäèòüñÿ ìåíåå 2ñðåäíèé áèçíåñ Ðîññèè ïîêàçûâàåò äîñòà-
òî÷íî áîëüøîé îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ìîäåðíèçàöèè
ýêîíîìèêè ñòðàíû. Òàê æå ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå ðàçâèòèÿ äàííîãî ñåêòîðà áèçíåñà
äëÿ ýêîíîìèêè ïîäòâåðæäàåò òî, ÷òî 27 çàíèìàåò äîëÿ ïðîèçâåäåííîé èìè ïðîäóêöèè
[1]. Âìåñòå ñ òåì äîëÿ âêëàäà â ÂÂÏ Ðîññèè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà Àëòàéñêîãî
êðàÿ íåçíà÷èòåëüíà. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ñôîðìèðîâàâøåéñÿ ñòðóêòóðîé ìàëîãî è ñðåäíå-
ãî áèçíåñà Àëòàéñêîãî êðàÿ: íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ çàíèìàåò òîðãîâûé ñåêòîð. Íî
íà íàø âçãëÿä ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ ñòðàíû ñïîñîáñòâóåò ðàçâèòèå íåòîðãîâîãî
ñåêòîðà. Çà 2011 ãîä äîëÿ îáîðîòà íåòîðãîâîãî ñåêòîðà ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â
öåëîì ïî Ðîññèè ñîñòàâèëà 47êàê òîðãîâûé ñåêòîð ïîêàçàë 53íà ðîñò ÷èñëà ïðåäïðèÿ-
òèé ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà çà 2008-2011ãã. íà 36íåòîðãîâûõ ïðåäïðèÿòèé îñòàëàñü
íåèçìåííîé [2]. Ïîñêîëüêó íåòîðãîâûå ìàëûå è ñðåäíèå ïðåäïðèÿòèÿ ãåíåðèðóþò ñïðîñ
íà èííîâàöèè â ñèëó çàèíòåðåñîâàííîñòè â ïîëó÷åíèè êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ, ïî-
ñòîëüêó èìåííî èõ ðàçâèòèå äîëæíî áûòü ïðèîðèòåòíûì. ×òî æå ìåøàåò ðàçâèâàòüñÿ
ñòîëü ïåðñïåêòèâíîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè? Ïî äàííûì Ðîññòàòà â êà÷åñòâå îñíîâíûõ
ïðîáëåì ðàçâèòèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé â Ðîññèè áîëåå 54ðåñïîíäåíòîâ íà
ïåðâîå ìåñòî ïîñòàâèëè ïðîáëåìû íåäîñòàòêà ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, à íà
âòîðîå ìåñòî (29 êðåäèòó [3]. Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíîé ïðîáëåìîé ìàëîãî è ñðåäíåãî
áèçíåñà ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ: íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ, à òàê æå âûñîêàÿ ñòîèìîñòü çàåìíîãî êàïèòàëà. Ìû ïðîàíàëèçèðîâàëè äîñòóï-
íîñòü îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé
â Ðîññèè, êîòîðûå ìîæíî ðàçäåëèòü íà òðè îñíîâíûå ãðóïïû. Ïåðâàÿ ãðóïïà: ïðîäóê-
òû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Äàííûé èñòî÷íèê, ÿâëÿÿñü íàèáîëåå ïîïóëÿðíûì, íå âñåãäà
äîñòóïåí äëÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà â ñèëó ñëå-
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äóþùèõ ïðè÷èí: âî-ïåðâûõ, äëèííûé ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë è îòíîñèòåëüíî íèçêàÿ
ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ ïî ñðàâíåíèþ ñ òîðãîâûìè ïðåäïðèÿòèÿìè è, êàê ñëåäñòâèå,
íåâîçìîæíîñòü îáñëóæèâàòü äîðîãèå êðåäèòû; âî-âòîðûõ, ïðåäëàãàåìîå â çàëîã îáîðó-
äîâàíèå çà÷àñòóþ ÿâëÿåòñÿ óñòàðåâøèì è ïðèíèìàåòñÿ áàíêàìè ñ ñóùåñòâåííûì äèñ-
êîíòîì. Âòîðàÿ ãðóïïà: ôîíäû ïðÿìûõ èíâåñòèöèé. Êàê ïðàâèëî, òàêèå ôîíäû ïðåäïî-
÷èòàþò ïðåäîñòàâëÿòü ñðåäñòâà äèíàìè÷íûì ñðåäíèì è êðóïíûì ïðåäïðèÿòèÿì. Òðå-
òüÿ ãðóïïà: ãîñóäàðñòâåííûå ïðîãðàììû ïîääåðæêè ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé.
Îíè íàöåëåíû, êàê ïðàâèëî, íà ôèíàíñèðîâàíèå ðàííèõ ñòàäèé ðàçâèòèÿ áèçíåñà è
õàðàêòåðèçóþòñÿ ñåðüåçíûìè îòðàñëåâûìè îãðàíè÷åíèÿìè. Ñîîòâåòñòâåííî äàëåêî íå
âñå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò ïîïàñòü â äàííûå ïðîãðàììû. Òàêèì îáðàçîì, â óñëîâèÿõ íèç-
êîé äîñòóïíîñòè ñóùåñòâóþùèõ âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ
ïðåäïðèÿòèé íåîáõîäèìî ñôîðìèðîâàòü íîâûå äîñòóïíûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ.
Íà íàø âçãëÿä òàêèì èñòî÷íèêîì ìîæåò ñòàòü íîâûé èíâåñòèöèîííûé ôîíä, êîòîðûé
áóäåò çàíèìàòüñÿ ïîäáîðîì èíâåñòîðîâ, ðàññìîòðåíèåì è óòâåðæäåíèåì ïðîåêòîâ èíâå-
ñòèðîâàíèÿ â ïðåäïðèÿòèÿ, âåäåíèåì ñàìîãî ïðîåêòà, à òàê æå îñóùåñòâëÿòü êîíòðîëü
íàä íèì. Äåéñòâîâàòü äàííûé ôîíä áóäåò ïî ïðèíöèïó ó÷àñòèÿ â ïðèáûëè îðãàíèçà-
öèè: áàíêè è êðóïíûå êîìïàíèè èíâåñòèðóþò â íåãî ñâîè äåíüãè, ôîíä, â ñâîþ î÷åðåäü,
àêêóìóëèðóåò äàííûå ñðåäñòâà è ðàçìåùàåò èõ â êà÷åñòâå èíâåñòèöèé â ðàçâèâàþùèå-
ñÿ ìàëûå è ñðåäíèå îðãàíèçàöèè íå òîðãîâîãî ñåêòîðà, ïîëó÷àÿ îò íèõ ôèêñèðîâàííóþ
äîëþ îò ïðèáûëè, âûïëà÷èâàÿ ñîîòâåòñòâóþùóþ äîëþ èíâåñòîðàì. Ïðåäëàãàåìûé íà-
ìè ôîíä áóäåò ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷àòüñÿ îò ñóùåñòâóþùèõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ.
Íàïðèìåð, ïàåâîé èíâåñòèöèîííûé ôîíä ïðåäïîëàãàåò èíâåñòèöèè â öåííûå áóìàãè,
â òî âðåìÿ êàê ïðåäëîæåííûé íàìè ôîíä - ýòî ïðÿìîå ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé â êîíêðåòíûå îðãàíèçàöèè. Ôîíä ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, à òàê æå âåí÷óðíûå
ôîíäû èíâåñòèðóþò òîëüêî â êðóïíûå èííîâàöèîííûå ïðåäïðèÿòèÿ è ïðîåêòû, à öå-
ëüþ ïðåäëîæåííîãî íàìè ôîíäà ÿâëÿåòñÿ èíâåñòèöèè â ìàëûå è ñðåäíèå ïðåäïðèÿòèÿ
íåòîðãîâîãî ñåêòîðà. Ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò îò ñîçäàíèÿ òàêîãî ôîíäà áóäåò êàê äëÿ
ýêîíîìèêè ñòðàíû, èíâåñòîðîâ ôîíäà, òàê è äëÿ ñàìèõ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé.
Áëàãîïðèÿòíî íà ýêîíîìèêó ñòðàíû ïîâëèÿåò òî, ÷òî â öåíòðå âíèìàíèÿ îêàçûâàåò-
ñÿ æèçíåñïîñîáíîñòü è ïðèáûëüíîñòü áèçíåñ-ïðîåêòîâ, ðàññìàòðèâàþùèõñÿ ôîíäîì, à
çíà÷èò, èíâåñòèöèè áóäóò âëèâàòüñÿ â ïðîãðåññèâíûå è ýêîíîìè÷åñêè èíòåðåñíûå ïðî-
åêòû. Ýòî îáåñïå÷èò ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé, áó-
äåò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, ÷òî ÿâëÿåòñÿ
íåîáõîäèìûì óñëîâèåì óñïåøíîé ìîäåðíèçàöèè. ×òî æå êàñàåòñÿ ïîòåíöèàëüíûõ èíâå-
ñòîðîâ, òî ïîëó÷àåìûé äîõîä â âèäå ïðîöåíòà îò ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèé íà íàø âçãëÿä
ìîæåò ïðåâîñõîäèòü ïðîöåíòíûé äîõîä ïî çàåìíîìó ôèíàíñèðîâàíèþ. Ðèñêè èíâåñòî-
ðîâ ôîíäà áóäóò ñâåäåíû ê ìèíèìóìó çà ñ÷åò êîíñîëèäàöèè èõ îáùèõ ñðåäñòâ â ôîíäå:
â ìàñøòàáå âñåõ èíâåñòèöèé óùåðá ïðè íåñîñòîÿòåëüíîñòè îòäåëüíîãî áèçíåñ-ïðîåêòà
áóäåò íåçíà÷èòåëüíûì. Êðîìå òîãî, ðèñêè áóäóò ñíèæåíû çà ñ÷åò ãðàìîòíîãî óïðàâ-
ëåíèÿ ïîðòôåëåì èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ïîñêîëüêó ïîâûøàåòñÿ îòâåòñòâåííîñòü
ôîíäà ïî âûáîðó ïðîåêòîâ: äîõîä èíâåñòîðà áóäåò çàâåñèòü îò æèçíåñïîñîáíîñòè ïðî-
åêòà. Ãëàâíûì ïîëîæèòåëüíûì ýôôåêòîì äëÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé áóäåò
âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â óñëîâèÿõ íåäîñòàòêà ñîáñòâåí-
íûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Òàêèì îáðàçîì, ôîðìèðîâàíèå äàííîãî ôîíäà ìîæåò ñòàòü
ñóùåñòâåííûì ôàêòîðîì â ðàçâèòèè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â Ðîññèè.
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