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Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ñðåäû ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé ïðèîáðåòàåò
ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå. Ãëàâíàÿ ðîëü â îòðàñëåâîé ñòðóêòóðå íàðîäíîõîçÿéñòâåííîãî
êîìïëåêñà Óêðàèíû ïðèíàäëåæèò ïðîìûøëåííîñòè, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì çâåíîì
õîçÿéñòâà ñòðàíû � ìàøèíîñòðîåíèþ. Î÷åâèäíî, îáåñïå÷åíèå ðàçâèòèÿ ìàøèíîñòðîå-
íèÿ ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì óñëîâèåì ôîðìèðîâàíèÿ ïîòåíöèàëà ðàçâèòèÿ ñòðàíû [1, c.
20]. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî êðèçèñà, äîñòèæåíèå è çàêðåïëåíèå
ñòàáèëüíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé ÿâëÿåòñÿ íàèáî-
ëåå àêòóàëüíîé è âàæíîé çàäà÷åé. Âî-ïåðâûõ, îò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé çàâèñèò èõ ñïîñîáíîñòü îáíîâëÿòü òåõíèêó è òåõíîëîãèþ, ôîðìèðîâàòü ðåçåðâ
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé. Ñëåäîâàòåëü-
íî, ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü ñïîñîáíà îáåñïå÷èòü æèçíåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèé, èõ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü è âîçìîæíîñòü ðàçâèòèÿ â êðàòêîñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâàõ. Âî-âòîðûõ, ôèíàíñîâî ñòàáèëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ èìåþò ïðåèìóùåñòâà ïå-
ðåä äðóãèìè ïðåäïðèÿòèÿìè ìàøèíîñòðîèòåëüíîé îòðàñëè â ïðèâëå÷åíèè èíâåñòèöèé,
â âûáîðå ïîñòàâùèêîâ, â ïîäáîðå êâàëèôèöèðîâàííûõ êàäðîâ. Â-òðåòüèõ, ôèíàíñîâî
ñòàáèëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ íå âñòóïàþò â êîíôëèêò ñ ãîñóäàðñòâîì ïî ïåðå÷èñëåíèþ
íàëîãîâ è íåíàëîãîâûõ ïëàòåæåé è ñ îáùåñòâîì - ïî âûïëàòå çàðàáîòíîé ïëàòû, äèâè-
äåíäîâ. Ïî èòîãàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ìàøè-
íîñòðîèòåëüíîé îòðàñëè ïîñòðîèì ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêóþ ìîäåëü ðåíòàáåëüíîñòè
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé. Â êà÷åñòâå çàâèñèìîãî ôàê-
òîðà öåëåñîîáðàçíûì áóäåò âûáðàòü êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà, ïîñêîëüêó îí õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü äîõîäíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, èíâåñòè-
ðîâàííîãî â ïðåäïðèÿòèå. Åãî âåëè÷èíà è òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ âàæíû äëÿ ïðèíÿòèÿ
ñîáñòâåííèêàìè ðåøåíèÿ î öåëåñîîáðàçíîñòè èëè íåöåëåñîîáðàçíîñòè ïðîäîëæåíèÿ è
ðàñøèðåíèÿ äàííîé äåÿòåëüíîñòè, à äëÿ ïîòåíöèàëüíûõ àêöèîíåðîâ è èíâåñòîðîâ - î
ïåðñïåêòèâå ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Â êà÷åñòâå ôàêòîðíûõ ïðèçíàêîâ - ïîêàçàòåëè ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, â ÷àñòíîñòè èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ, ëèêâèäíîñòè,
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, äåëîâîé àêòèâíîñòè è ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè (16 ïîêàçàòå-
ëåé). Êîëè÷åñòâî èññëåäóåìûõ ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé ñîñòàâëÿåò 7. Ïîñëå
ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ ó íàñ îñòàëèñü ôàêòîðû , êîòîðûå èìåþò ñóùåñòâåííîå
âëèÿíèå íà Y - ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Â òàáë. 1 ïðåäñòàâëåíà êîð-
ðåëÿöèîííàÿ ìàòðèöà. Ïîñòðîèâ êîððåëÿöèîííóþ ìàòðèöó r, âû÷èñëèì äåòåðìèíàíò
êîððåëÿöèîííîé ìàòðèöû è êðèòåðèé , ïîëó÷èëè ôàêò < òàáë, ñëåäîâàòåëüíî, ìîæåì
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ñäåëàòü âûâîä îá îòñóòñòâèè ÿâëåíèÿ ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòè. Âû÷èñëèì F è t êðèòå-
ðèè äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ çàêëþ÷åíèÿ îá îòñóòñòâèè ÿâëåíèÿ ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòè â
ìàññèâå äàííûõ (òàáë. 2). Èòàê, íà îñíîâå F - êðèòåðèÿ äåëàåì âûâîä, ÷òî íè îäíà
èç íåçàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ íå ìóëüòèêîëëèíåàðíà ñ òðåìÿ äðóãèìè. Âñå ÷èñëîâûå
çíà÷åíèÿ t - êðèòåðèåâ, íàéäåííûõ äëÿ êàæäîé ïàðû ïåðåìåííûõ, ïî ìîäóëþ ìåíüøå
èõ òàáëè÷íûõ çíà÷åíèé. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî âñå ïàðû íåçàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ íå
ÿâëÿåòñÿ ìóëüòèêîëëèíåàðíûìè, ò.å. íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ íà êîëè÷åñòâåííûå îöåíêè
ïàðàìåòðîâ ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè íå áóäåò. Ñëåäóþùèì øàãîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿ-
åòñÿ ïîñòðîåíèå ðåãðåññèîííîé ìîäåëè ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, êîòîðàÿ
îïèñûâàåò âëèÿíèå èññëåäóåìûõ ôàêòîðíûõ ïðèçíàêîâ íà Y: Y = -3,58+7,08x1+0,28x8-
1,18x10+1,28x16 (1) ãäå Y - ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; x1 - êîýôôèöèåíò
èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ; x8 - êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè; x10 - îòíîøåíèå
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; x16 - êîýôôèöèåíò îáî-
ðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Ïðîâåðèì ïîëó÷åííóþ ðåãðåññèîííóþ ìîäåëü íà
àäåêâàòíîñòü. Ðàññ÷èòàåì êîýôôèöèåíò ìíîæåñòâåííîé äåòåðìèíàöèè R2, êîòîðûé ïî-
êàçûâàåò, êàêóþ äîëþ âàðèàöèè Y îáúÿñíÿåò âàðèàöèÿ ïåðåìåííûõ õ1, õ8, õ10, õ16.
Çíà÷åíèå ðàññ÷èòàííîãî êîýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé äåòåðìèíàöèè ñîñòàâëÿåò 0,62.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âêëþ÷åííûå â ìîäåëü ôàêòîðû íà 62 ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà. Ðàññ÷èòàííûé íà îñíîâå êîýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé äåòåðìèíàöèè âûáî-
ðî÷íûé êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè ñîñòàâëÿåò 0,78. Òî åñòü ýòî îçíà÷àåò , ÷òî 78,18
èçìåí÷èâîñòè Y îáúÿñíÿåòñÿ äèíàìèêîé ôàêòîðîâ, âêëþ÷åííûõ â ìîäåëü ðåãðåññèè .
Ïðîâåðèì ìîäåëü íà àäåêâàòíîñòü ïî êðèòåðèþ Ôèøåðà. Ðàñ÷åòíîå çíà÷åíèå äàííîãî
ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâëÿåò 19,26. Äëÿ óðîâíÿ çíà÷èìîñòè 0,05 è ñòåïåíåé ñâîáîäû 3 è 50 êðè-
òè÷åñêîå ( òàáëè÷íîå ) çíà÷åíèå êðèòåðèÿ F = 2,56 . Òàê êàê ðàñ÷åòíîå çíà÷åíèå ïîêà-
çàòåëÿ ïðåâûøàåò òàáëè÷íîå çíà÷åíèå, òî ïîäòâåðæäàåòñÿ ñóùåñòâåííîñòü óðàâíåíèÿ è
åãî àäåêâàòíîñòü. Ïðîâåðèâ çíà÷èìîñòü êîýôôèöèåíòà äåòåðìèíàöèè ñ ïîìîùüþ êðèòå-
ðèÿ Ñòüþäåíòà, ïîëó÷èëè ðàñ÷åòíîå çíà÷åíèå 8,77, ïðè êðèòè÷åñêîì çíà÷åíèè 3,18. Ýòî
ïîäòâåðæäàåò ñòàòèñòè÷åñêóþ çíà÷èìîñòü êîýôôèöèåíòîâ è ïîäòâåðæäàåòñÿ àäåêâàò-
íîñòü ïîëó÷åííîé ìîäåëè. Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâå àíàëèçà ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèé ìàøèíîñòðîèòåëüíîé îòðàñëè ïîñòðîåíà ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìî-
äåëü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, âûÿâëåíû ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ðåíòà-
áåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, à èìåííî: êîýôôèöèåíòû èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
áûñòðîé ëèêâèäíîñòè, îòíîøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè, êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.
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