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Ëþáîé îáúåêò èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, ïðè åãî ñîçäàíèè, ñòàëêèâàåòñÿ ñ
ïðîáëåìîé íåîáõîäèìîñòè äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, ñ íåõâàòêîé
êîòîðûõ ÷àñòî ñòàëêèâàþòñÿ ìåëêèå, ñðåäíèå è êðóïíûå êîìïàíèè, ÷òî ñïîñîáñòâó-
åò ñíèæåíèþ èõ àêòèâíîñòè è çàòðóäíÿåò äàëüíåéøóþ ñïîñîáíîñòü ê ñîçäàíèþ íîâûõ
îáúåêòîâ.

Äàííàÿ ïðîáëåìà ÿâëÿåòñÿ àêòóàëüíîé â íàøå âðåìÿ â ñâÿçè ñ íåñîâåðøåíñòâîì
ïðàâîâîé è çàêîíîäàòåëüíîé áàçû, ðåãóëèðóþùåé ôèíàíñèðîâàíèå îáúåêòîâ èíòåëëåê-
òóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè â Ðîññèè, à òàêæå íåäîñòàòêîì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷å-
ñòâåííûõ òåõíîëîãèé íà ìèðîâîì ðûíêå.

Â ñâîåé ðàáîòå ìû ìîæåì âûäåëèòü íàèáîëåå ïðèåìëåìûå ñïîñîáû ôèíàíñèðîâà-
íèÿ: ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå, ñàìîôèíàíñèðîâàíèå, âåí÷óðíîå ôèíàíñèðîâà-
íèå; áàíêîâñêîå ôèíàíñèðîâàíèå, èíâåñòîðû; îáëèãàöèîííîå è àêöèîíåðíîå (åñëè êîì-
ïàíèÿ ñóùåñòâîâàëà èëè ýòî ïðîåêò â ðàìêàõ ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè) ôèíàíñèðîâàíèå;
àêöèîíåðíîå ôèíàíñèðîâàíèå, ãäå ÎÎÎ ìîæåò ïðåîáðàçîâàòüñÿ â ÀÎ.

Îñîáîå âíèìàíèå â ðàáîòå óäåëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîìó è âåí÷óðíîìó ôèíàíñèðîâà-
íèþ.

Ãîñóäàðñòâåííîå ó÷àñòèå â èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ìîæåò âêëþ÷àòü êàê íåïî-
ñðåäñòâåííóþ ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó öåíòðàëèçîâàííûìè ñðåäñòâàìè (ïðÿìîå ôèíàí-
ñèðîâàíèå), òàê è ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà ïðèâëå-
÷åíèÿ ñðåäñòâ (êîñâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå). Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñóùåñòâóåò ðÿä ïðî-
ãðàìì áþäæåòíûõ ôîíäîâ, òàêèõ êàê ÔÔÏÈ (Ôåäåðàëüíûé ôîíä ïðîèçâîäñòâåííûõ
èííîâàöèé), Ôîíä ñîäåéñòâèÿ ðàçâèòèþ ìàëûõ ôîðì ïðåäïðèÿòèé â íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé
ñôåðå, Èíâåñòèöèîííûé ôîíä ÐÔ. Íàïðèìåð, Ôîíä ñîäåéñòâèÿ ðàçâèòèþ ìàëûõ ôîðì
ïðåäïðèÿòèé â íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ñôåðå èìååò ïðîãðàììû ïîääåðæêè ¾ÑÒÀÐÒ¿, ¾ÒÅÌÏ¿,
¾ÈÍÒÅÐ¿, ¾ÏÓÑÊ¿.

Ñèñòåìà âåí÷óðíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ íàïðÿìóþ ñâÿçàíî ñ ðûíêàìè öåííûõ áóìàã,
âåí÷óðíîãî êàïèòàëà, èííîâàöèé. Ìàëûé èííîâàöèîííûé áèçíåñ, êàê ïîêàçûâàåò çàðó-
áåæíûé îïûò, ÿâëÿåòñÿ áàçîé, îñíîâíîé ïèòàòåëüíîé ñðåäîé âåí÷óðíîãî êàïèòàëà. Íà
äîëþ ìåëêèõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ôèðì â ìèðå ïðèõîäèòñÿ áîëåå 85% îáúåìà ñðåäñòâ
ðèñêîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Åñëè ðàññìîòðåòü ñîâðåìåííûé ðûíîê âåí÷óðíîãî êàïèòà-
ëà â Ðîññèè, òî ìîæíî çàìåòèòü, ÷òî â 2010 ã. ïîÿâèëàñü òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ
îòå÷åñòâåííûõ êîìïàíèé íà èññëåäîâàíèÿ è íàó÷íûå ðàçðàáîòêè, îäíàêî äîëÿ âåí÷óð-
íîãî êàïèòàëà â ÂÂÏ ïî-ïðåæíåìó ìàëà � îêîëî 0,01 % ïðîòèâ 1 % â Êàíàäå è ñòðàíàõ
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Åâðîïåéñêîãî Ñîþçà. Â 2010 ã. â Ðîññèè ôóíêöèîíèðîâàëî 66 âåí÷óðíûõ ôîíäîâ, èç íèõ
àêòèâíóþ ðàáîòó âåëî òîëüêî 43 ñ îáúåìîì êàïèòàëà â $2 ìëðä.[1]

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ðàçâèòèå ìàëîãî èííîâàöèîííîãî ïðåäïðè-
íèìàòåëüñòâà � ýòî âàæíåéøåå íàïðàâëåíèå ôîðìèðîâàíèÿ âåí÷óðíîãî èíâåñòèðîâà-
íèÿ â Ðîññèè. Åãî íåðàçâèòîñòü, à, ñëåäîâàòåëüíî, îòñóòñòâèå ïîëíîöåííîãî ñïðîñà íà
ðèñêîâûé êàïèòàë ìîæíî íàçâàòü ãëàâíûìè ïðè÷èíàìè, ñäåðæèâàþùèìè ðàçâèòèå âåí-
÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Êàæäûé èç âûøå èçëîæåííûõ ñïîñîáîâ èìååò ñâîè äîñòîèíñòâà è íåäîñòàòêè.
Ïðîáëåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè: ñëîæíîñòü

êîììåð÷åñêîé îöåíêè îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè; íåçàâåðøåííîñòü áîëü-
øèíñòâà èññëåäîâàíèé. Ìàëîå êîëè÷åñòâî ðàçðàáîòîê, áëèçêèõ ê ñåðèéíîìó ïðîèçâîä-
ñòâó; ïîñòåïåííàÿ ïîòåðÿ ìèðîâûõ ïðèîðèòåòîâ ðîññèéñêèõ ó÷åíûõ â ðàçëè÷íûõ îáëà-
ñòÿõ íàóêè; íèçêèé óðîâåíü þðèäè÷åñêîé ãðàìîòíîñòè; îòñóòñòâèå èíôðàñòðóêòóðû ïî
êîììåðöèàëèçàöèè òåõíîëîãèé â Ðîññèè.

Ïóòè èõ ðåøåíèÿ: ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïðàâîâîé áàçû â ñôåðå èíòåëëåêòóàëüíîé ñîá-
ñòâåííîñòè; ïðèâëå÷åíèå ãîñóäàðñòâà è ãîñóäàðñòâåííûõ ôîíäîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ
îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè; ñîçäàíèå ÷àñòíûõ ôîíäîâ è èíâåñòèðîâàíèå
â íèõ; ñîçäàíèå è ðàçâèòèå èíêóáàòîðîâ; ìåæäóíàðîäíîå ñîòðóäíè÷åñòâî; óïðîùåíèå
ïðîöåäóð ïîëó÷åíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà.

Â çàêëþ÷åíèå õîòåëîñü áû îòìåòèòü, ÷òî, íåñìîòðÿ íà âñå ñëîæíîñòè è ïðîáëåìû,
ðàçâèòèå ôèíàíñèðîâàíèÿ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè â Ðîññèè èìååò õîðîøèå
ïåðñïåêòèâû. Îïûò ñòðàí Åâðîñîþçà è Àìåðèêè ìîæíî ñïðîåöèðîâàòü íà ðîññèéñêóþ
äåéñòâèòåëüíîñòü, ïðèíÿòü âî âíèìàíèå âñå íåäîñòàòêè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è èñòî-
ðèè ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè â îáëàñòè íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, à èìåííî,
îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, è ïåðåíÿòü íàèáîëåå ïîäõîäÿùèå ðåøåíèÿ
ïðîáëåìû.

[1] Øàòèí È. À. Àíàëèç ðàçâèòèÿ ðûíêà âåí÷óðíîãî êàïèòàëà â Ðîññèè , Âåñòíèê
×åëÿáèíñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà. 2011. � 32 (247). Ýêîíîìèêà. Âûï. 34. Ñ.
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