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Ðàçâèòàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà � îñíîâà óñïåøíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ýêî-
íîìèêè è ñòàáèëüíîñòè ýêîíîìèêè â öåëîì.

Ñåãîäíÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ äâèãàòåëåì ýêîíîìèêè. Èìåííî óâåëè÷åíèå
êðåäèòîâàíèÿ îáåñïå÷èâàåò ðîñò ÂÂÏ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Áàíêîâñêèå êðå-
äèòû ñòàëè íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêè ñ êîíöà XIX âåêà. Ñ ýòîãî
ìîìåíòà íå ñòîèò âîïðîñ î íåîáõîäèìîñòè êðåäèòà äëÿ ýôôåêòèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ. Âûñîêîðàçâèòàÿ êðåäèòíàÿ ñèñòåìà � çàëîã èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè.

Â êà÷åñòâå íåêîòîðûõ ïðîáëåì ñîâðåìåííîãî îáùåñòâà, êîòîðûå ïðèçâàíà ðåøàòü
ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà Ðîññèè, ìîæíî íàçâàòü:

- íåäîñòàòî÷íûå òåìïû ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðîññèè ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàçâèòûìè ñòðà-
íàìè;

- äèñïðîïîðöèè ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû (äèñïðîïîðöèè ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ ñòðàíû, ïðåâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê êðåäèòîâ íàä ñòàâêàìè ðåí-
òàáåëüíîñòè ïðîìûøëåííûõ ïðîèçâîäñòâ, íåðàâíîìåðíîñòü è äèñïðîïîðöèè ðàçâèòèÿ
îòäåëüíûõ îòðàñëåé);

- îòñòàâàíèå â àäàïòàöèè ê èçìåíåíèÿì íà âíåøíèõ òîâàðíûõ è ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ
ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàçâèòûìè ñòðàíàìè è äð.;

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü äîëÿ êðåäèòîâ â ÂÂÏ Ðîññèè óâåëè÷èâàåòñÿ (ñì. ðèñ.1). Îá
ýòîì ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå Áàíêà Ðîññèè è Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé
ñòàòèñòèêè.

Ïðåçèäåíò Ðîññèè Âëàäèìèð Ïóòèí ïîðó÷èë íà÷àòü ðàáîòó ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ
ìåõàíèçìîâ êðåäèòîâàíèÿ â ÐÔ. Â ïîñëàíèè Ôåäåðàëüíîìó ñîáðàíèþ îò 12 äåêàáðÿ 2012
ãîäà áûëè âûäâèíóòû ðåøåíèÿ ïî ñíèæåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, ïðè÷åì
ýòè èçìåíåíèÿ äîëæíû ïðîéòè â ðàìêàõ ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ, íå ïðèìåíÿÿ àäìèíè-
ñòðàòèâíûå èíñòðóìåíòû. Ñîãëàñíî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïî ðóáëåâûì
êðåäèòàì êîìïàíèÿì íà ñðîê äî 1 ãîäà â ìàå ñíèçèëàñü äî 9,9% ïðîòèâ 10,2% â àïðåëå
(íà íà÷àëî ãîäà � 8,8%). Ñòàâêè íà ñðîê áîëåå ãîäà òàêæå ñíèæàþòñÿ � 11,8% â ìàå,
11,9% � â àïðåëå, 12,2% � â ÿíâàðå. Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ ñåíòÿáðÿ ïðîøëîãî
ãîäà äåðæèòñÿ íà óðîâíå 8,25%.[1] Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ
â Ãåðìàíèè, Êàíàäå ñîñòàâëÿåò 1% ãîäîâûõ, Âåëèêîáðèòàíèÿ � 0,5%, à íå 8,25%, êàê â
Ðîññèè [2]
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Â ðàìêàõ äàííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè íåëüçÿ ñêàçàòü î ïåðåíàñûùåíèè ðîññèé-
ñêîãî ðûíêà: ñðåäè ðàçâèòûõ ñòðàí ìû çàíèìàåì îäíî èç ïîñëåäíèõ ìåñò ïî óðîâíþ
ïðîíèêíîâåíèÿ êðåäèòîâ. Ïðèâëå÷ü äåøåâîå ôèíàíñèðîâàíèå ðîññèéñêèé áèçíåñ ïûòà-
åòñÿ ðàçíûìè ñïîñîáàìè. Îäèí èç òàêèõ ñïîñîáîâ � ÷åðåç ïîñðåäíèêîâ èç ñòðàí Âîñòî÷-
íîé Åâðîïû ïðèâëåêàþòñÿ äåøåâûå êðåäèòû åâðîïåéñêèõ áàíêîâ ïî ñòàâêàì îò 3% äî
6% ãîäîâûõ, äëÿ ñðàâíåíèÿ, â Ðîññèè ñòîèìîñòü êðåäèòîâ äîõîäèò äî 20% ãîäîâûõ. Èç-
çà âûñîêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ðîññèÿíàì ïðèõîäèòñÿ ïåðåïëà÷èâàòü áîëüøóþ ñóììó,
÷åì â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, ïðèòîì, ÷òî ñóììà îôîðìëÿåìîãî êðåäèòà ìåíüøå. [3]

Ìèíôèí ïðåäëîæèë êîìïëåêñ ìåð ïî óäåøåâëåíèþ êðåäèòîâ: çàêîíîäàòåëüíûå îãðà-
íè÷åíèÿ äîëè ðûíêà (èëè ðåãèîíàëüíîé äîëè ðûíêà) äëÿ ãîñáàíêîâ, óñòðàíåíèå áàðüå-
ðîâ äëÿ äèñòàíöèîííîãî áàíêîâñêîãî îáñëóæèâàíèÿ, ñíèæåíèå áàíêîâñêèõ ñòàâîê Áàí-
êîì Ðîññèè. [4] Íà ðåàëèçàöèþ ýòèõ ìåð, ïî ïëàíàì Ìèíôèíà, ïîòðåáóåòñÿ ãîä èëè äâà.
Ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò áóäåò, íî äî êàðäèíàëüíîãî ñíèæåíèÿ ñòàâîê åùå äàëåêî.

Â äàííîé ñèòóàöèè ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, Ðîññèÿ ìîæåò ðàçâèâàòüñÿ ïî äâóì ïóòÿì:
îïòèìèñòè÷åñêîìó è ïåññèìèñòè÷åñêîìó.

Ïðîàíàëèçèðîâàâ äàííûå áàíêîâ ïî îáúåìó âûäàííûõ êðåäèòîâ, ìû ïðèøëè ê âû-
âîäó, ÷òî ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîé ñòàâêîé ìîæíî ïðèçíàòü ñòàâêó â 16-17%, êîòîðàÿ
äåéñòâîâàëà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2012 ãîäà. Èìåííî ïîä ýòîò ïðîöåíò áàíêè âûäàâàëè
áîëüøîé îáúåì êðåäèòîâ è ïîëó÷àëè èõ âîçâðàò. Êðåäèòíàÿ ñòàâêà, íà íàø âçãëÿä,
äîëæíà íàõîäèòüñÿ â äèàïàçîíå 3-6%, ïðè ñóùåñòâóþùåì ñðåäíåì ïîêàçàòåëå ðåíòà-
áåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé - 8,7%. Â ýòîì ñëó÷àå êðåäèòîâàíèå ñòàíåò áîëåå äîñòóïíûì
äëÿ ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà, ÷òî ïîâëèÿåò íà ðîñò ýêîíîìèêè Ðîññèè. Ýòî ïîêàçûâàåò
è îïûò ðàçâèòûõ ñòðàí (Íèäåðëàíäû, Ãåðìàíèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ): ðåãóëèðîâàíèå êðå-
äèòîâàíèÿ ñ ïîìîùüþ èçìåíåíèÿ êðåäèòíîé ñòàâêè, à â ÷àñòíîñòè óìåíüøåíèÿ. Îäíàêî
ñðàâíèâàòü ñ Ðîññèåé ñëîæíî, áîëüøóþ ÷àñòü âîçìîæíûõ ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ îïëà÷è-
âàåò ãîñóäàðñòâî, ïîýòîìó êðåäèòíûå äîëãè ñâåäåíû ê ìèíèìóìó. Ýòî è åñòü îïòèìè-
ñòè÷åñêèé ïóòü ðàçâèòèÿ.

Òåïåðü âñïîìíèì ñèòóàöèþ âî Ôðàíöèè â ïåðèîä ñ 1945 ãîäà ïî 1990 ãîä, òàê êàê
îíà ïîõîæà íà ñèòóàöèþ â Ðîññèè ñåãîäíÿ: âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà êðåäèò, áóì
êðåäèòîâàíèÿ, íèçêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû, íåîáõîäèìîñòü ìîäåðíèçèðîâàòü è ñîâåð-
øåíñòâîâàòü ïðîìûøëåííûé ñåêòîð. Ê íà÷àëó 1960õ ãîäîâ, êîãäà ñòðàíà íàõîäèëàñü â
ïîñëåâîåííîé ðåàáèëèòàöèè, áûëî øèðîêî ðàçâèòî ïîòðåáèòåëüñêîå êðåäèòîâàíèå. ÖÁ
ïðîâîäèë ñäåðæàííóþ ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó, æåñòêî ðåãóëèðîâàë áàíêîâñêèé ñåêòîð.
Ïðè ýòîì, áîëüøàÿ ñóììà êðåäèòíûõ äåíåã âêëàäûâàëàñü â ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà, ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòü òðóäà ïîâûøàëàñü î÷åíü áûñòðî, â ñòðàíå óñòàíîâèëñÿ íèçêèé óðîâåíü
áåçðàáîòèöû. Çàðïëàòû ðîñëè ïðîïîðöèîíàëüíî ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, èñõîäÿ èç
ýòîãî, èçìåíÿëèñü êðåäèòíûå ñòàâêè. Èíòåðåñíî è òî, ÷òî âàæíûå äëÿ ñòðàíû ñåêòî-
ðû (ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî) ñóáñèäèðîâàëèñü ãîñóäàðñòâîì. [5]
Â ýòîé ñâÿçè è âûÿâëåí ðÿä ñõîäñòâ Ôðàíöèè 1945-1990ã. ñ ñîâðåìåííîé Ðîññèåé. Îäíà-
êî, ïðè áëåñòÿùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëÿõ Ôðàíöèè (â ïåðèîä ñ 1960-1990 ãã. îíà
óòðîèëà ñâîé ÂÂÏ, ïîêàçàâ ýêîíîìè÷åñêèå ðåçóëüòàòû ëó÷øå, ÷åì Àíãëèÿ, Ãåðìàíèÿ
è ÑØÀ � ñì.ðèñ.2), ðÿä èíñòèòóöèîíàëüíûõ èçìåíåíèé, ïðîâåäåííûõ ïîä âëèÿíèåì
ëèáåðàëüíûõ èäåé, ïîâëèÿë íà ôèíàíñîâûé ñåêòîð, òàêèì îáðàçîì îí ñòàíîâèëñÿ âñå
áîëåå íåðåãóëèðóåìûì. Ïðåäïîñûëêîé ê ýòîìó òàêæå ÿâëÿëñÿ íåôòÿíîé øîê â 1973
ãîäó. Ýòîò ïóòü ðàçâèòèÿ Ôðàíöèè Ðîññèÿ ìîæåò ïîâòîðèòü è ñåãîäíÿ. Äîõîäû íàøåãî
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ãîñóäàðñòâà çàâèñÿò îò íåôòÿíîãî ñåêòîðà, ïîýòîìó íå ïîñòåïåííûå è ðåçêèå ñåðüåçíûå
èçìåíåíèÿ â Ðîññèè íåäîïóñòèìû.

Èòàê, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä � êðåäèòû â Ðîññèè ñëèøêîì äîðîãèå. Ýòî óáèâàåò
ýêîíîìèêó ñòðàíû è íå äàåò åé ðàçâèâàòüñÿ, äåëàåò å¼ íåêîíêóðåíòîñïîñîáíîé. Ïðè
ñíèæåíèè ñòîèìîñòè êðåäèòà â Ðîññèè ôèíàíñîâûé ðûíîê ïîëó÷èò ìîùíûé ñòèìóë.
Â ýêîíîìèêå ñòðàíû ìàëî äåíåã ñåãîäíÿ, ïîýòîìó ïðåäëîæåííûå èçìåíåíèÿ íå ìîãóò
ïðîèçîéòè â áëèæàéøèå 1-2 ãîäà. Åñëè êðåäèòû áóäóò äåøåâëå, òî è áðàòü èõ áóäóò
ãîðàçäî áîëüøå. Áóäåò çàïóùåí êðóãîîáîðîò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ÷òî óâåëè÷èò îáùóþ
äåíåæíóþ ìàññó â ñòðàíå.

Ãäå áîëüøå èíôëÿöèÿ: íà Çàïàäå, ãäå ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 1% èëè â Ðîññèè,
ãäå ñòàâêà 8,25%? Â íàøåé ñòðàíå èíôëÿöèÿ áîëüøå. Âûñîêàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðî-
âàíèÿ Áàíêà Ðîññèè ìåøàåò èíâåñòèöèÿì â ýêîíîìèêó ñòðàíû. Ñíèæåíèå ñòàâêè ðå-
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñ íûíåøíåé äî 1-2%, äàñò òîë÷îê ðàçâèòèþ ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà,
ýêîíîìèêè â öåëîì, íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷èò èíôëÿöèþ, íî òîëüêî â ýòîé ñèòóàöèè è
âîçìîæåí ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëæíî îêàçàòü
ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ñèòóàöèþ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå. Äàííàÿ ìåðà áóäåò áëà-
ãîïðèÿòñòâîâàòü óìåíüøåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, è òîëüêî â ýòîì ñëó-
÷àå ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü íà ïîâûøåíèå àêòèâíîñòè ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà. Ñíèæåíèå
ñòàâîê áóäåò ÿâëÿòüñÿ ìåðîé ïî áîðüáå ñ êðèçèñîì è ñïîñîáîì ñíèæåíèÿ èçäåðæåê ó
êðåäèòóåìûõ ïðåäïðèÿòèé.
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Ðèñ. 1: Äîëÿ êðåäèòîâ â ÂÂÏ Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàð-
ñòâåííîé ñòàòèñòèêè

Ðèñ. 2: Ïîêàçàòåëè ÂÂÏ â ïåðèîä ñ 1960 ãîäà ïî 1990 ãîä [5]
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