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Îäíèì èç îñíîâíûõ óñëîâèé óñïåøíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ, êàê ýòî ïðèçíàíî ïîâñåìåñòíî, ðàçâèòàÿ ðûíî÷íàÿ
ýêîíîìèêà, áàçèðóþùàÿñÿ íà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîñêîëüêó êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè â ãëîáàëüíîì ìèðå âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ
å¼ ñïîñîáíîñòüþ ê ìîäåðíèçàöèè, ñòðóêòóðíûì èçìåíåíèÿì, äèâåðñèôèêàöèè ïðîèçâîä-
ñòâà, à òàêæå èííîâàöèîííîìó ðàçâèòèþ, òî ïîýòîìó íåîáõîäèìî ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàòü
äîëþ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé, ñîâåðøåíñòâîâàòü ìåõàíèçìû âçàèìîäåéñòâèÿ ñ
êðóïíûìè êîðïîðàöèÿìè, îáåñïå÷èâàòü ðàçëè÷íûå ôîðìû èõ ïîääåðæêè, ò. å. ðàçâè-
âàòü èíñòèòóöèîíàëüíóþ ñðåäó èëè èíôðàñòðóêòóðó.

Îñíîâíûì êëþ÷åâûì ýëåìåíòîì èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû, âëèÿþùèì íà äåëîâóþ
àêòèâíîñòü ìàëîãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â Ðîññèè, â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ
ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå äîñòóïà ê ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì. Ïðèâëå÷åíèå âåí÷óðíîãî êàïè-
òàëà êàê èñòî÷íèêà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìîæåò ðåøèòü äàííóþ ïðîáëåìó.

Ïî îïðåäåëåíèþ Íàöèîíàëüíîé àññîöèàöèè âåí÷óðíîãî êàïèòàëà â ÑØÀ ¾âåí÷óð-
íûé êàïèòàë � ýòî ôèíàíñîâûå ðåñóðñû, ïðåäîñòàâëÿåìûå ïðîôåññèîíàëüíûìè èíâå-
ñòîðàìè, êîòîðûå èíâåñòèðóþò â ìîëîäûå, áûñòðî ðàñòóùèìè êîìïàíèè, îáëàäàþùèå
ïîòåíöèàëîì ïðåâðàùåíèÿ â êîìïàíèè, âíîñÿùèå çíà÷èòåëüíûé âêëàä â ýêîíîìèêó.
Âåí÷óðíûé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ âàæíûì èñòî÷íèêîì ñðåäñòâ äëÿ íà÷èíàþùèõ êîìïàíèé¿.
Ñóùåñòâóåò è èíîå îïðåäåëåíèå âåí÷óðíîãî êàïèòàëà, êàê äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé â
ðèñêîâàííûå öåííûå áóìàãè èëè êîìïàíèè, ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíîé ïðèáûëè
îò âëîæåíèé. Îáû÷íî äàííûé âèä êàïèòàëà ñâÿçàí ñ èííîâàöèîííûìè òåõíîëîãèÿìè è
íàóêîåìêèì ïðîèçâîäñòâîì, ïðîäóêòîì êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ñîâåðøåííî íîâûé óíèêàëü-
íûé ïðîäóêò.

Âåí÷óðíûé êàïèòàë - ïîíÿòèå äëÿ Ðîññèè, åñëè ñðàâíèâàòü ñ èíîñòðàííûì îïûòîì,
äîâîëüíî íîâîå, à òåìà ñ ó÷åòîì çàäà÷ ïî ìîäåðíèçàöèè è òåõíîëîãè÷åñêîìó îáíîâëåíèþ
ýêîíîìèêè âàæíàÿ, íî ïî-ïðåæíåìó òðóäíàÿ.

Ðàçâèòèå âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé â íàøåé ñòðàíå íà÷àëîñü â êîíöå 90-õ ãîäîâ. Ïåð-
âîïðîõîäöàìè ñòàëè èíîñòðàííûå êîìïàíèè, à ïîçæå ê ýòîé ðàáîòå ïîäêëþ÷èëîñü è
ãîñóäàðñòâî. Òàê, â 2006 ãîäó áûëà îñíîâàíà Ðîññèéñêàÿ âåí÷óðíàÿ êîìïàíèÿ (ÐÂÊ),
íà êîòîðóþ áûëà âîçëîæåíà çàäà÷à ñîçäàíèÿ îòå÷åñòâåííûõ âåí÷óðíûõ ôîíäîâ. Ðîññèé-
ñêèå êîìïàíèè ïðè ó÷àñòèè ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîñòåïåííî ñòàëè óâå-
ëè÷èâàòü ñîáñòâåííûå âëîæåíèÿ â èííîâàöèè, íî äåéñòâèòåëüíîå ïîêà íå ñîîòâåòñòâó-
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åò æåëàåìîìó. Èíôðàñòðóêòóðà âåí÷óðíîãî êàïèòàëà, åãî ìàñøòàáû âñå åùå âåñüìà è
âåñüìà ñêðîìíûå.

Íà íà÷àëî 2012 ãîäà ñóùåñòâîâàëî îêîëî 80 èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé, ïðè÷åì 22
èç íèõ � ðåãèîíàëüíûå âåí÷óðíûå ôîíäû, ïðè÷åì àêòèâíî äåéñòâóþùèå èç îáùåãî
êîëè÷åñòâà � íå áîëåå 20. Îáùèé îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ôîíäàìè ñðåäñòâ ñîñòàâëÿåò
áîëåå 5 ìëðä. äîëë.

Òàáëèöà 1. Îñíîâíûå âåí÷óðíûå ôîíäû Ðîññèè

Íàèìåíîâàíèå âåí÷óðíîãî ôîíäà Äàòà îáðàçîâàíèÿ (ãîä) Êàïèòàë ôîíäà (ðóá.) Êîëè÷åñòâî âûäàííûõ ïàåâ (øò.) Ñòåïåíü ó÷àñòèÿ â îáùåì îáúåìå ôîíäîâ (%)
Áèîïðîöåññ Êýïèòàë Âåí÷óðñ 19.12.2007 3 000 000 000 3 000 17%

Ìàêñâåëë Áèîòåõ 19.12.2008 3 061 000 000 30 610 14,3%
ÂÒÁ-Ôîíä âåí÷óðíûé 21.09.2007 3 061 000 000 3 061 11%
Ëèäåð-èííîâàöèè 19.12.2008 3 000 000 000 3 000 000 8%

Òàìèð Ôèøìàí Ñè Àé Äæè 19.12.2008 2 000 000 000 5,2%
Ñ-Ãðóïï Âåí÷óðñ 15.12.2008 1 800 000 000 1 800 000 4%
Íîâûå òåõíîëîãèè 31.01.2009 3 061 000 000 6 122 3,8%

Ýòî ñîâñåì íåìíîãî ïî îòíîøåíèþ ê äðóãèì ôîíäàì, êîòîðûå èìåþòñÿ â ðàçâèòûõ
ñòðàíàõ. Ðàçâèòèå âåí÷óðíîé èíäóñòðèè Ðîññèè ðàçâèòî ñëàáî, è íå èäåò â ñðàâíåíèå
ñ ìàñøòàáàìè ðûíêîâ âåí÷óðíîãî êàïèòàëà ðàçâèòûõ ñòðàí. Íàïðèìåð, â Êèòàå äåé-
ñòâóþò 382 âåí÷óðíûõ ôîíäà ñ êàïèòàëîì 28,2 ìëðä.äîëë., ÑØÀ � 135, îáùèì îáúåìîì
êàïèòàëà áîëåå 80 ìëðä.äîëë., êîòîðûå çà îäèí òîëüêî 2011 ãîä ïîëó÷èëè 16,2 ìëðä.
äîëë. èíâåñòèöèé.

Â Ðîññèè îñîáåííî øèðîêî ðàñïðîñòðàíåííî ïðåäîñòàâëåíèå èíâåñòèöèé â ôîðìå
êðåäèòà â ñèëó îñîáåííîñòåé àêöèîíåðíîãî è íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà. Äåëî â òîì,
÷òî óñòàâíûå êàïèòàëû èííîâàöèîííûõ ñòàðò-àïîâ, êîòîðûå îáû÷íî ðåãèñòðèðóþòñÿ
êàê îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ èëè çàêðûòûå àêöèîíåðíûå îáùåñòâà,
ÿâëÿþòñÿ íîìèíàëüíûìè âåëè÷èíàìè, áëèçêèìè ê ìèíèìàëüíûì, êîòîðûå îïðåäåëåíû
ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Âñå ýòî âûçâàíî îñîáåííîñòÿìè áóõãàëòåðñêîãî ó÷å-
òà, à èìåííî ìàëûì îáúåìîì àêòèâîâ è íàëè÷íûõ ñðåäñòâ ó îñíîâàòåëåé êîìïàíèè,
ïîñêîëüêó ÷àùå âñåãî îñíîâíûì àêòèâîì ïðåäïðèíèìàòåëåé ÿâëÿåòñÿ èíòåëëåêòóàëü-
íàÿ ñîáñòâåííîñòü, êîòîðàÿ íà áàëàíñ íå ñòàâèòñÿ. Êðîìå òîãî ýòî òàêæå âûçâàíî îñî-
áåííîñòÿìè ðîññèéñêîãî íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ñîãëàñíî êðóïíûå èíâåñòèöèè â
ïîäîáíûå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò âûâåñòè ôèðìó èç ëüãîòíîãî ðåæèìà íàëîãîîáëîæåíèÿ
(óïðîùåííàÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ, ëüãîòû äëÿ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé ïî íàëîãó íà
ïðèáûëü).

Â ñâÿçè ñ äàííûìè õàðàêòåðíûìè ÷åðòàìè èíâåñòèðîâàíèÿ â èííîâàöèîííûå êîìïà-
íèè â Ðîññèéñêîé ïðàêòèêå áûëî íàéäåíî ñëåäóþùåå ðåøåíèå. Èíâåñòîð ïðåäîñòàâëÿåò
â âèäå âêëàäà â óñòàâíûé êàïèòàë ðîâíî òó ñóììó, êîòîðàÿ òðåáóåòñÿ, ÷òîáû îáåñïå-
÷èòü åãî äîëþ, à îñòàëüíûå ñðåäñòâà äàþòñÿ â âèäå äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà ñ ëüãîòíîé
ïðîöåíòíîé ñòàâêîé. Â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå ïðåäóñìîòðåíà ïðèíöèïèàëüíàÿ
âîçìîæíîñòü êîíâåðòàöèè êðåäèòà â àêöèè èëè îáëèãàöèè.

Ðàçëè÷èÿ ñóùåñòâóþò è â îáúåêòàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Â îòëè÷èè îò çàïàäíûõ âåí÷óð-
íûõ êàïèòàëèñòîâ, ðîññèéñêèå èíâåñòîðû ïîääåðæèâàþò â îñíîâíîì âûñîêîòåõíîëîãè÷-
íûå îòðàñëè, ÷òî ñîñòàâëÿåò îêîëî 90ôèíàíñèðóåìûõ ÷åðåç âåí÷óðíûõ êàïèòàë. Áîëåå
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òîãî, íà ðîññèéñêîì ðûíêå âåí÷óðíîãî êàïèòàëà ñóùåñòâóåò òåíäåíöèÿ ôèíàíñèðîâàòü
íîâûå êîìïàíèè íà ðàííèõ ýòàïàõ ñâîåãî ðàçâèòèÿ, â òî âðåìÿ êàê ïîëîâèíà èíîñòðàí-
íûõ âåí÷óðíûõ èíâåñòîðîâ ïðåäïî÷èòàåò âêëàäûâàòü â ñôîðìèðîâàâøèåñÿ êîìïàíèè
íà áîëåå ïîçäíèõ ýòàïàõ. Ó÷èòûâàÿ äâå äàííûå òåíäåíöèè î õàðàêòåðå ôèíàíñèðóåìûõ
ïðîåêòîâ è ñòàäèÿõ èíâåñòèðîâàíèÿ, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ðîññèéñêèå âåí÷óðíûå
èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ áîëåå ðèñêîâàííûìè, ïî ñðàâíåíèþ ñ çàðóáåæíûìè. Îäíàêî, èí-
òåðåñíî çàìåòèòü, ÷òî âûæèâàåìîñòü ïðîèíâåñòèðîâàííûõ èííîâàöèîííûõ êîìïàíèé â
Ðîññèè çíà÷èòåëüíî âûøå, ÷åì ó çàðóáåæíûõ èíäèâèäóàëüíûõ âåí÷óðíûõ èíâåñòîðîâ.
Ïîëíàÿ ïîòåðÿ âëîæåíèé ðîññèéñêèõ èíäèâèäóàëüíûõ âåí÷óðíûõ èíâåñòîðîâ íå ïðå-
âûøàåò 20% âñåõ ñëó÷àåâ èíâåñòèðîâàíèÿ, à ó çàðóáåæíûõ ìîæåò äîñòèãàòü îò 25% äî
54%.

Ãîâîðÿ î âûæèâàåìîñòè ïðîèíâåñòèðîâàííûõ êîìïàíèé íà âñåì ðûíêå âåí÷óðíîãî
êàïèòàëà, òî âàæíî çàìåòèòü, ÷òî ïî ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì Ðîññèéñêîé Âåí÷óðíûé
Êîìïàíèè âèäíî, ÷òî íà ñàìûõ ðèñêîâàííûõ ýòàïàõ ðàçâèòèÿ êîìïàíèé äåéñòâóåò ñîîò-
íîøåíèå ¾3-3-3-1¿. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èç 10 ïðîèíâåñòèðîâàííûõ êîìïàíèé 3 íåóäà÷íû è
óáûòî÷íû, 3 îáåñïå÷èâàþò âîçâðàò âñåõ âëîæåííûõ â êîìïàíèþ ñðåäñòâ, 3 îáåñïå÷èâà-
þò ñðåäíèé äîõîä, ñðàâíèìûé ñ ìàëîðèñêîâûìè âëîæåíèÿìè è 1 êîìïàíèÿ îáåñïå÷èâàåò
ñâåðõäîõîä è ïðèíîñèò ñîòíè ïðîöåíòîâ ïðèáûëè, ÷òî ïîêðûâàåò èçäåðæêè, ñâÿçàííûå
ñ íåóäà÷íûì èíâåñòèðîâàíèåì.

Îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé ðîññèéñêèõ èíäèâèäóàëüíûõ èíâåñòîðîâ òàêæå ÿâëÿåòñÿ ðàç-
ìåð ïðèîáðåòàåìîé äîëè â èííîâàöèîííûõ êîìïàíèÿõ. Ðîññèéñêèé ðûíîê âåí÷óðíûõ
èíâåñòèöèé, îòíîñèòåëüíî ñêðîìíûé ïî îáúåìó â ñðàâíåíèè ñ àìåðèêàíñêèì è åâðî-
ïåéñêèì àíàëîãîì è îïðåäåëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî êðóïíûìè ñäåëêàìè. Ìåëêîäèñïåðñíîå
ðàñïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé, îáåñïå÷èâàþùèõ ñòàáèëüíóþ êàðòèíó íà ðûíêå, ïîêà íå ÿâ-
ëÿåòñÿ îñîáåííîñòüþ ðîññèéñêîé âåí÷óðíîé îòðàñëè, ÷òî âèäíî èç ñòàòèñòèêè. Òàê 90%
ðîññèéñêèõ áèçíåñ-àíãåëîâ ïðèîáðåòàþò äîëþ êîìïàíèè ðàçìåðîì áîëåå 25%, â òî âðå-
ìÿ êàê áîëåå 72% çàðóáåæíûõ íåôîðìàëüíûõ èíâåñòîðîâ ïðåäïî÷èòàþò ïðèîáðåòàòü
äîëþ â êîìïàíèè â ðàçìåðå ìåíåå 25%. Èç ïðåäñòàâëåííûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ âèä-
íî, ÷òî ðîññèéñêèå âåí÷óðíûå èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ áîëåå ìàñøòàáíûìè ïî ñðàâíåíèþ
ñ çàðóáåæíûìè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ãîñóäàðñòâî çàèíòåðåñîâàíî â ðàçâèòèè âåí÷óðíîãî ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ â Ðîññèè. Îäíàêî â ýòîé ñôåðå ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ
çàêîíîäàòåëüíûìè áàðüåðàìè è ìàëûì ñïðîñîì íà èííîâàöèîííûå òåõíîëîãèè. Ñðåäè
äîñòàòî÷íî áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ïðåïÿòñòâèé, ñòîÿùèõ íà ïóòè ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ â Ðîññèè, ìîæíî âûäåëèòü íåñêîëüêî îñòðûõ ïðîáëåì, îáóñëàâëèâàþ-
ùèõ ñëîæíóþ ñèòóàöèþ íà äàííîì ðûíêå. Âî-ïåðâûõ, ýòî ïðîáëåìà çàêîíîäàòåëüñòâà
- â îñíîâíîì, â ÷àñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â Ðîññèè åùå íå îòðàáîòàíà ñõåìà âîçäåé-
ñòâèÿ ðàçðàáîò÷èêîâ è èíâåñòîðîâ - çäåñü ìíîãî ïðîáëåì è èíôðàñòðóêòóðíîãî õàðàê-
òåðà, è ïñèõîëîãè÷åñêîãî: íàïðèìåð, íå ñåêðåò, ÷òî ðàçðàáîò÷èêè ïëîõî ïðåäñòàâëÿþò
ñòðóêòóðó ðàñõîäîâ íà ðàçðàáîòêó è ïðîäâèæåíèå ïðîäóêòà íà ðûíîê. Êàê ïîêàçûâàåò
ñòàòèñòèêà, ñòîèìîñòü ðàçðàáîòêè äàæå â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ î÷åíü âûñîêèì óðîâíåì
îïëàòû êâàëèôèöèðîâàííîãî òðóäà ðåäêî ïðåâûøàåò 25 - 30 % îò îáùåé ñóììû çàòðàò,
åùå îêîëî òðåòè ñòîèò îðãàíèçàöèÿ ìàññîâîãî ïðîèçâîäñòâà è ïðèìåðíî ñòîëüêî æå -
ñîáñòâåííî ìàðêåòèíãîâûå äåéñòâèÿ ïî ïðîäâèæåíèþ ïðîäóêòà íà ðûíîê è åãî ðàñïðå-
äåëåíèþ. Äëÿ Ðîññèè ñòîèìîñòü ðàçðàáîòêè îáû÷íî íèæå, à ðàñõîäû ïî îðãàíèçàöèè
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ìàññîâîãî ïðîèçâîäñòâà â ñâÿçè ñ èçíîøåííîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííûõ ëèíèé è íåîáõî-
äèìîñòüþ ïðèîáðåòàòü ïî÷òè 100% òðåáóåìîãî îáîðóäîâàíèÿ âûøå, ðàâíî êàê âûøå è
äîëÿ ðàñõîäîâ ïî ïðîäâèæåíèþ íà ðûíîê ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Âòîðîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ ñëàáîñòü ðîññèéñêîãî áþäæåòà, ïîñêîëüêó ïðàâèòåëü-
ñòâî íå ìîæåò ýôôåêòèâíî ïîääåðæèâàòü òåõíîëîãè÷åñêîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî. Íà-
ïðèìåð, ýòî äåëàåòñÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, êîòîðûå èìåþò äâóõñòóïåí÷àòûå ñèñòåìû
âûäåëåíèÿ ãðàíòîâ ñ îáúåìîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ ïåðâîãî óðîâíÿ äî 50 òûñÿ÷
äîëëàðîâ è âòîðîãî - äî 500 òûñÿ÷ äîëëàðîâ. ×òîáû õîòü êàê òî ðàçðåøèòü ýòó ïðîáëåìó
íåîáõîäèìî ââåñòè õîòÿ áû íàëîãîâûå ëüãîòû, ñâÿçàííûå ñ àêöèîíåðíûì èíâåñòèðîâà-
íèåì ïðîåêòîâ. Îñîáåííî îñòðî â ýòîì íóæäàþòñÿ òå êîìïàíèè, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò
êîììåðöèàëèçàöèþ íîâåéøèõ ðîññèéñêèõ òåõíîëîãèé.

Îïðåäåëåííûå øàãè â ðåøåíèè äàííûõ äâóõ ïðîáëåì è óëó÷øåíèè ñôåðû âåí÷óðíî-
ãî èíâåñòèðîâàíèÿ óæå îïðåäåëåííî ñäåëàíû. Ïðèíÿòû çàêîíîäàòåëüíûå ðåøåíèÿ, îáåñ-
ïå÷èâàþùèå çàùèòó èíâåñòîðîâ îò áàíêðîòñòâà ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé; ââåäåíû ìå-
ðû íàëîãîâîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ íàó÷íîé, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêîé è òåõíèêî-âíåäðåí÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè.

Ñëåäóþùåé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ íåãîòîâíîñòü ðàçðàáîò÷èêîâ è èíâåñòîðîâ èäòè íà
óñòóïêè äðóã äðóãó. Ðàçðàáîò÷èêàì î÷åíü òðóäíî ñîãëàñèòüñÿ ïîäãîòîâèòü ñåðüåçíûé
áèçíåñ-ïëàí ñ îöåíêîé ðûíêà è ïåðñïåêòèâ ïðîäâèæåíèÿ ïðîäóêòà, îñíîâàííûõ íå íà
óìîçðèòåëüíûõ çàêëþ÷åíèÿõ, à íà ðûíî÷íûõ ôàêòàõ; à èíâåñòîðû ñ íåîõîòîé ðàññìàò-
ðèâàþò ïðîåêòû íà ñòàäèè, êîãäà åùå áèçíåñ-ïëàí íå ïîëíîñòüþ ãîòîâ. Îäíàêî ñáëè-
æåíèå óæå èäåò, è ïðîöåññ âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â ñòðàíå íà÷èíàåò ðàçâèâàòüñÿ.
Áîëåå òîãî, ïðîáëåìîé äàííîãî ðûíêà ÿâëÿåòñÿ íèçêèé óðîâåíü èíôîðìèðîâàííîñòè
âñåõ åãî ó÷àñòíèêîâ.

Ñðåäè îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ àêòèâèçàöèè âåí÷óðíîé èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè, íåîáõîäèìî âûäåëèòü ñëåäóþùèå:

1) ðàçðàáîòêó ñèñòåìû çàêîíîäàòåëüíûõ è íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ðåãóëèðóþùèõ âåí-
÷óðíóþ èííîâàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü;

2) ðàçâèòèå èíñòèòóòîâ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè âåí÷óðíîé èííîâàöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè;

3) ñîçäàíèå èíôðàñòðóêòóðû èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè (èíôîðìàöèîííîå îáåñ-
ïå÷åíèå; ñèñòåìû ñâÿçè; ôèíàíñîâûå, ýêîíîìè÷åñêèå, ïðàâîâûå êîíñóëüòàöèîííûå óñëó-
ãè; êîíñóëüòèðîâàíèå â îáëàñòè ìàðêåòèíãà è ðåêëàìû);

4) ðåøåíèå âîïðîñîâ ñòàíäàðòèçàöèè è óïðàâëåíèÿ êà÷åñòâîì ïðîäóêòà;
5) ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíîãî íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà.
Äëÿ èñïðàâëåíèÿ ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè Ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèè â 2011ã. ðàçðàáîòà-

ëî Ñòðàòåãèþ èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà ïåðèîä äî 2020 ãîäà.
Îíà ïðåäïîëàãàåò ïðîåêò êîíöåïöèè ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîé èíäóñòðèè â Ðîññèè, êîòîðàÿ
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé, ãîñóäàðñòâåííóþ ñèñòåìó ñòèìóëèðîâàíèÿ âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ãîñóäàðñòâî âçÿëî íà ñåáÿ çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü óñèëèé ïî ôîðìèðî-
âàíèþ íåîáõîäèìîé äëÿ óñïåøíîãî ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîãî áèçíåñà èíôðàñòðóêòóðû, ñî-
çäàíèþ áëàãîïðèÿòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé
â èííîâàöèîííûé ñåêòîð ýêîíîìèêè, îáåñïå÷åíèþ ëèêâèäíîñòè ðèñêîâûõ êàïèòàëîâëî-
æåíèé, ïîâûøåíèþ ïðåñòèæà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè â îáëàñòè ìàëîãî è
ñðåäíåãî áèçíåñà.
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