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Õåäæ-ôîíä êàê ÷àñòíûé èíâåñòèöèîííûé ïóë, êîòîðûé íàõîäèòñÿ â óïðàâëåíèè ïðî-
ôåññèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé êîìïàíèè, îòëè÷àþòñÿ îò äðóãèõ ôîíäîâ ìíîãèìè õà-
ðàêòåðèñòèêàìè:

• Âî-ïåðâûõ, äîõîä çàâèñèò íå îò íàïðàâëåíèÿ äâèæåíèÿ ðûíêà (ñì. äîõîäíîñòü
ôîíäîâ ðèñ. 1, 2). Ïîíÿòèå õåäæ-ôîíä è ïðîèçîøëî îò ïðàêòèêè îòêðûòèÿ ¾äëèí-
íûõ¿ ïîçèöèé è ñòðàõîâàíèåì îò ðèñêà îáðàòíîãî äâèæåíèÿ ¾êîðîòêèìè¿ ïîçè-
öèÿìè, à îò êâàëèôèêàöèè è çíàíèé ìåíåäæåðîâ (�÷åëîâå÷åñêàÿ àëüôà[1]¿);

• Âî-âòîðûõ, îíè íå ðàñêðûâàþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü øèðîêîé ïóáëèêå;

• Â-òðåòüèõ, õåäæ-ôîíäû ìîãóò èíâåñòèðîâàòü â ñàìûå ðàçíûå öåííûå áóìàãè: îï-
öèîíû, âàððàíòû, òîâàðû, ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû;

• Ìíîãèå õåäæ-ôîíäû çàðåãèñòðèðîâàíû â îôøîðàõ (Êàéìàíîâû îñòðîâà, Áåðìó-
äû, Áàãàìû) ñ öåëüþ èçáåæàòü íàëîãîîáëîæåíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ;

• È íàêîíåö, õåäæ-ôîíäû èñïîëüçóþò ñàìûå ðàçíûå èíâåñòèöèîííûå ñòðàòåãèè, ÷òî
äàåò èì áîëüøóþ äîõîäíîñòü (ñì. ðèñ 1).

Ñîãëàñíî ñàéòó-ëèäåðó ñðåäè àëüòåðíàòèâíûõ èíâåñòèöèé www.hedgefundresearch.com
ïî èíâåñòèöèîííûì ñòðàòåãèÿì õåäæ-ôîíäû äåëÿòñÿ íà ÷åòûðå òèïà[2]:

1. Õåäæèðóåìûå ïîçèöèè â àêöèÿõ - äëèííûå è êîðîòêèå ïîçèöèè íà ðûíêå àêöèé è
ÏÔÈ

2. Ñîáûòèéíûå ñòðàòåãèè � îñíîâàíû íà êîðïîðàòèâíûõ ñäåëêàõ

3. Ìàêðî ñòðàòåãèè � îñíîâàííûå íà èçìåíåíèè áàçîâûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêà-
çàòåëåé

4. Ñòðàòåãèè îòíîñèòåëüíîé ñòîèìîñòè � îñíîâàíû íà íåñîîòâåòñòâèÿõ ìåæäó öåíà-
ìè âçàèìîñâÿçàííûõ öåííûõ áóìàã

Îäíàêî ïðè âñåé ñâîåé ïðèâëåêàòåëüíîñòè õåäæ-ôîíäû îáëàäàþò è íåêîòîðûìè
îãðàíè÷åíèÿìè:
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• ×èñëî ó÷àñòíèêîâ ôîíäà íå äîëæíî ïðåâûøàòü 100 èíâåñòîðîâ

• Àêöèè ôîíäà íå äîëæíû áûòü â ñâîáîäíîì äîñòóïå

• Ó÷àñòíèêàìè ôîíäà ìîãóò áûòü òîëüêî èíñòèòóöèîíàëüíûå èíâåñòîðû èëè ôèçè-
÷åñêèå ëèöà ñ âûñîêèì óðîâíåì äîõîäà.

Èçâåñòíûìè ëèöàìè â õåäæ-èíäóñòðèè áåçóñëîâíî ÿâëÿþòñÿ Äæîðäæ Ñîðîñ, Ìàéêë
Ñòàéíõàðäò, Äæóëèàí Ðîáåðòñîí è äðóãèå. �Quantum Fund� Ñîðîñà, çíàìåíèò òåì, ÷òî
â 1992 ãîäó, ñòàâÿ íà êîðîòêèå ïîçèöèè àíãëèéñêèé ôóíò, ôîíä çàðàáîòàë îêîëî 1 ìëðä.
äîëëàðîâ ïîñëå äåâàëüâàöèè áðèòàíñêîé âàëþòû. Òàê æå êîíå÷íî èçâåñòíû ðåçóëüòàòû
òàêèõ ìàêðîôîíäîâ êàê ¾LTCM¿, êîòîðûé ïðîãîðåë íà Ðîññèéñêîì äåôîëòå, ¾Tiger
funds¿, ðàçîðåííûé ïàäåíèåì àêöèé ¾U.S. Airways¿ â 2002 ãîäó.

Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ õåäæ-ôîíäîâ â Ðîññèè � âåñüìà ñïîðíûé âîïðîñ, òàê êàê
êîíêóðåíöèÿ çà âêëàä÷èêîâ íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå áóäåò îãðîìíàÿ. Õîòÿ ñåé÷àñ â
Ðîññèè 21 õåäæ ôîíä, îñóùåñòâëÿþùèé ðàáîòó (ñì. ðèñ. 3, 4), îíè äîñòóïíû îãðàíè-
÷åííîìó ÷èñëó ëèö, õîòÿ çàèíòåðåñîâàííîñòü ïðîäîëæàåò íàáèðàòü îáîðîòû. Â äàëü-
íåéøåì èìåííî ÷åðåç ýòîò ìåõàíèçì áóäóò ôèíàíñèðîâàòüñÿ êðóïíûå ïðîåêòû, òàê êàê
ýòîò èíñòðóìåíò ÷àñòíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ èìååò îãðîìíûé ïîòåíöèàë äëÿ ðàçâèòèÿ â
Ðîññèè.

[1] http://www.europe-�nance.ru/hedge_funds_news/2738/
[2] https://www.hedgefundresearch.com/pdf/hfr_strategy_classi�cations_RUS.pdf
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Ðèñ. 1: Ñàìûå ïðèáûëüíûå ôîíäû 2012 ãîäà : Òîï-12

Ðèñ. 2: S&P Index vs Hedge Fund Index

3



Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Ðèñ. 3: Ïîñëåäíèå çàðåãèñòðèðîâàííûå ðîññèéñêèå õåäæ-ôîíäû

Ðèñ. 4: Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà ðîññèéñêèõ õåäæ-ôîíäîâ
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