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ßïîíèÿ ïîêàçûâàëà âûñîêèå òåìïû ðàçâèòèÿ íà ïðîòÿæåíèè íåñêîëüêèõ äåñÿòêîâ
ëåò. Îäíàêî â ïîñëåäíèå âðåìÿ ìû íàáëþäàåì íåñòàáèëüíîñòü ÿïîíñêîé ýêîíîìèêè,
âûçâàííóþ ðÿäîì âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ.

Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà ßïîíñêîé ýêîíîìèêè - äåôëÿöèÿ, íàáëþäàþùàÿñÿ ñ 90-õ ãîäîâ,
êîòîðàÿ âûçâàíà êàê ýêîíîìè÷åñêèìè ïðè÷èíàìè: ïîâûøåíèåì ñòîèìîñòè äåíåã, ñíè-
æåíèåì ñòîèìîñòè ìíîãèõ òîâàðîâ â ðåçóëüòàòå ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, òàê
è ñîöèàëüíûìè: âûñîêèé óðîâåíü æèçíè, íèçêèé êîýôôèöèåíò ðàññëîåíèå è ñòàðåíèå
íàñåëåíèÿ.

Èçáûòîê ëèêâèäíîñòè â Áàíêàõ ßïîíèè êîíñåðâèðóåòñÿ â ïðåäåëàõ áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû. À íîâûå äåíåæíûå âëèâàíèÿ ïðèâîäÿò ê ðîñòó ãîñäîëãà ßïîíèè, êîòîðûé íà
äàííûé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò 10111785 ìëí. éåí, åãî óâåëè÷åíèå â ñâîþ î÷åðåäü òðåáó-
åò äîïîëíèòåëüíûõ çàòðàò íà îáñëóæèâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ è âûçûâàåò
ðîñò êóðñà éåíû, ÷òî ñíîâà âåäåò ê äåôëÿöèè.

Â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè ïðàâèòåëüñòâó â ëèöå Öåíòðàëüíîãî áàíêà íåîáõîäèìî
ïðåäïðèíÿòü ðÿä ñòàáèëèçàöèîííûõ è ñòèìóëèðóþùèõ ìåð.

Ñðåäè îñíîâíûõ öåëåé íîâîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ïðèíÿòîé 21 íîÿáðÿ 2013 ãîäà,
Öåíòðàëüíûé áàíê ßïîíèè âûäåëèë:

· ìîíåòàðíîå ñòèìóëèðîâàíèå
· äîñòèæåíèå óðîâíÿ èíôëÿöèè â 2%
· ñíèæåíèå áåçðàáîòèöû
· îñëàáëåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû
Äëÿ äîñòèæåíèÿ äàííûõ öåëåé ÖÁ ïëàíèðóåò ïðåäïðèíÿòü ñëåäóþùèå ìåðû íà ïðî-

òÿæåíèè ñëåäóþùèõ 2-õ ëåò:
· óâåëè÷åíèå çà ãîä äåíåæíîé ìàññû íà 60-70 òðëí. éåí,
· ïîêóïêà ÿïîíñêèõ ãîñ. îáëèãàöèé äî óðîâíÿ 50 òðëí. éåí,
· âëîæåíèå â áèðæåâûå ôîíäû (ETFs),
· ïðèîñòàíîâëåíèå ïîêóïêè CP è êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé
ÖÁ ßïîíèè îáåñïîêîåí âíåøíèìè ôàêòîðàìè, à èìåííî åâðîïåéñêîé äîëãîâîé ïðî-

áëåìîé, òåìïàìè âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ, à òàêæå ñîñòîÿíèåì ýêñïîðòíûõ
ðûíêîâ.
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Â ïîñëåäíèå 2-3 ãîäà Êèòàé ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ýêîíîìè÷åñêèì ïàðòíåðîì ßïîíèè,
òîâàðîîáîðîò ìåæäó ñòðàíàìè ñîñòàâëÿåò áîëåå $300 ìëðä. Òåì íå ìåíåå, ÿïîíñêî-
êèòàéñêèå îòíîøåíèÿ ñåé÷àñ íàõîäÿòñÿ â íàïðÿæåííîì ñîñòîÿíèè, ñóùåñòâóþò ïîëè-
òè÷åñêèå ðàçíîãëàñèÿ, âûçâàííûå òåððèòîðèàëüíûìè ñïîðàìè, êîòîðûå âûëèâàþòñÿ â
ðîñòå àíòèÿïîíñêèõ íàñòðîåíèé â Êèòàå. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ìîæåò ïðèâåñòè ê ïåðåñìîòðó
ýêîíîìè÷åñêèõ ñîãëàøåíèé.

Â ïîñëåäíèå 30 ëåò êèòàéñêàÿ ýêîíîìèêà äåìîíñòðèðîâàëà íåâåðîÿòíûé ðîñò, ïðè-
áàâëÿÿ â ñðåäíåì ïî 10% â ãîä. Ñòðàíà ýíåðãè÷íî ïðîáèâàëàñü â ðÿäû ìèðîâûõ ëèäåðîâ,
íàðàùèâàÿ ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè. Â ïåðèîä êðèçèñà 2008-2009 ãîäîâ àíàëèòèêè
ïðîãíîçèðîâàëè, ÷òî ê 2016-ìó èëè ê 2020-ìó ãîäó � Êèòàé îòòåñíèò ñ ïüåäåñòàëà
ÑØÀ, çàíÿâ ïåðâîå ìåñòî. Òåì íå ìåíåå, ïî èòîãàì 2012 ãîäà ýêîíîìèêà Êèòàÿ ïðîäå-
ìîíñòðèðîâàëà ðîñò âñåãî íà 7,8 ïðîöåíòà � ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå çà ïðåäûäóùèå 13
ëåò.

Äåéñòâèòåëüíî, åùå ðàíî ãîâîðèòü î çàâîåâàíèè Êèòàåì ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ëèäåðñòâà, ïîñêîëüêó íàìå÷àåòñÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ ðîñòà ÂÂÏ è óñòàíîâëåíèè åãî íà
óðîâíè 7-8%. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ïîñòóïàòåëüíûé ðîñò äîõîäîâ êèòàéöåâ, ñîöèàëüíîå
ðàññëîåíèå â ñòðàíå åùå äîâîëüíî âåëèêî. Èìåííî ýòî íå ïîçâîëÿåò Êèòàþ, ïðèçíàííîìó
�âñåìèðíîé ôàáðèêîé�, ïîëíîöåííî ïåðåñòðîèòü ýêîíîìèêó íà âíóòðåííèé ñïðîñ.

Êèòàé òðàäèöèîííî îðèåíòèðîâàí íà âíåøíèå òåíäåíöèè. Âíóòðåííèé ñïðîñ íà îòå-
÷åñòâåííóþ ïðîäóêöèþ ñîñòàâëÿåò íå áîëåå 30% îò îáùåãî îáúåìà, äà è çíà÷èòåëü-
íàÿ ÷àñòü ïðîèçâîäñòâà ñîçäàâàëàñü íà îñíîâå äåÿòåëüíîñòè çàðóáåæíûõ êîìïàíèé. Íî
ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ëåò ñòàëè ïåðèîäîì ðåöåññèè â ÑØÀ è Åâðîïå, ÷òî íåãàòèâíî
ñêàçàëîñü íà ýêîíîìèêå Êèòàÿ. Âî-ïåðâûõ, åâðîïåéñêèå è àìåðèêàíñêèå êîìïàíèè íà-
÷àëè âûâîäèòü ñðåäñòâà èç Êèòàÿ äëÿ ïîääåðæêè ýêîíîìèêè ñîáñòâåííûõ ðåãèîíîâ,
âî-âòîðûõ, ïðîèçâîäèòåëè ïûòàëèñü ñýêîíîìèòü íà ðàáî÷åé ñèëå, êîòîðàÿ â Êèòàå íà-
÷àëà òåðÿòü ñâîå îñíîâíîå ïðåèìóùåñòâî � äåøåâèçíó � íà ôîíå âîçðîñøåãî óðîâíÿ
æèçíè. Åùå îäíèì äðàéâåðîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà áóäåò âíóòðåííåå ïîòðåáëåíèå. Çà-
ìåäëÿþùèìè ôàêòîðàìè ïî-ïðåæíåìó áóäóò ïðîáëåìû íà ðûíêàõ Åâðîïû è ÑØÀ, à
òàêæå ñíèæåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â êèòàéñêóþ ýêîíîìèêó.
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