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Ôîðìèðîâàíèå áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è ðåøåíèå çàäà÷ ïî ïðè-
âëå÷åíèþ èíâåñòèöèé â ðåãèîíû Ðîññèè òåñíî ñâÿçàíû ñ ñîâîêóïíîñòüþ ðàçëè÷íûõ ïî-
ëèòè÷åñêèõ, ñîöèàëüíûõ, ýêîíîìè÷åñêèõ è äðóãèõ ôàêòîðîâ ðåãèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ.
Òåððèòîðèàëüíûå ðàçëè÷èÿ îïðåäåëÿþò ðåãèîíàëüíóþ ñïåöèàëèçàöèþ, äâèæåíèå êàïè-
òàëà, òîâàðîâ, óñëóã è ðàáî÷åé ñèëû, îáåñïå÷èâàþò åäèíñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàí-
ñòâà ñòðàíû è ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî îñíîâíàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé ñîñðåäîòî÷åíà â íåñêîëüêèõ
ðåãèîíàõ Ðîññèè, â òî âðåìÿ êàê áîëüøèíñòâî àäìèíèñòðàòèâíî-òåððèòîðèàëüíûõ îá-
ðàçîâàíèé èìåþò ïîêàçàòåëè íèæå ñðåäíèõ ïî Ðîññèè. Àíîìàëüíî áûñòðîå óâåëè÷åíèå
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé äèôôåðåíöèàöèè ðåãèîíîâ çàòðóäíÿåò ïðîâåäåíèå îáùåðîñ-
ñèéñêèõ ðåôîðì, óñèëèâàåò îïàñíûå ñîöèàëüíûå êîíôëèêòû è ñòàíîâèòñÿ çíà÷èòåëü-
íûì ïðåïÿòñòâèåì íà ïóòè ðàçâèòèÿ ðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ â ðàìêàõ íàöèîíàëüíîé ýêî-
íîìèêè.

Íà íàø âçãëÿä, èìåííî äèôôåðåíöèàöèÿ ðåãèîíîâ ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâîé õàðàêòåðè-
ñòèêîé ñîâðåìåííîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèè è âî ìíîãîì îïðåäå-
ëÿåò ïîâåäåíèå ðåãèîíîâ íà ðûíêå èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ. Â òàêèõ óñëîâèÿõ íåîá-
õîäèì àíàëèç ïðè÷èí, ïðåäîïðåäåëÿþùèõ äèíàìèêó èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â
ðåãèîíàõ, ðàçðàáîòêà íàó÷íî îáîñíîâàííîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè íà ôåäåðàëüíîì
è ðåãèîíàëüíîì óðîâíå è îñâîåíèå óñïåøíîãî îïûòà.

Ãëàâíûìè èñòî÷íèêàìè èíâåñòèöèé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî ðåãèîíàëüíîãî ðàç-
âèòèÿ, ÿâëÿåòñÿ, íåñîìíåííî, õîðîøî ðàçâèòàÿ ôèíàíñîâî-êðåäèòíàÿ ñèñòåìà ðåãèî-
íà, ðåçóëüòàòèâíî èñïîëüçóþùàÿ èíâåñòèöèè êàê èç âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ (ñðåäñòâà
ãðàæäàí, þðèäè÷åñêèõ ëèö, ãîñóäàðñòâà) òàê è âíåøíèõ (èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè). Èñ-
ïîëüçîâàíèå íàêîïëåíèé ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ (ãðàæäàí, þðèäè÷åñêèõ ëèö, ãîñó-
äàðñòâà) â êà÷åñòâå èíâåñòèöèé äëÿ ýôôåêòèâíîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
ðåãèîíîâ Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ãëàâíûõ çàäà÷.

Â ïîñëåäíèå ãîäû ñòàëî àêòóàëüíûì ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ýêîíîìè-
êó Ðîññèè. Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ ðàñïðîñòðàíåííûì â ìèðîâîé ïðàêòèêå
ñïîñîáîì ðàñøèðåíèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.
Âëàäåÿ áîãàòûìè çàïàñàìè ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, äîñòàòî÷íî âûñîêèì óðîâíåì îáðàçî-
âàíèÿ íàñåëåíèÿ, åìêèì ðûíêîì Ðîññèÿ ìîãëà áû áûòü îäíîé èç ñàìûõ ïåðñïåêòèâíûõ
ñòðàí äëÿ âëîæåíèÿ èíâåñòèöèé. Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ìîãëà áû
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ïðèâåñòè ê óñèëåíèþ ïðèòîêà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Â ýòîé ñâÿçè íåîáõî-
äèìû, ñ îäíîé ñòîðîíû, âûÿâëåíèå òî÷åê âçàèìîäåéñòâèÿ è âçàèìîâëèÿíèÿ ó÷àñòíèêîâ
èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà, è, ñ äðóãîé ñòîðîíû, âûðàáîòêà ýôôåêòèâíîãî ìåõàíèçìà
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà.

Ýôôåêòèâíûé ñïîñîá ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ñòðàíû, ñïîñîáñòâóþ-
ùèé âûâåäåíèþ åå íà èííîâàöèîííûé ïóòü ðàçâèòèÿ � ýòî ñîçäàíèå îñîáûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ çîí (ÎÝÇ). Îñíîâíàÿ èäåÿ îñîáîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíû � ýòî ðîñò òåìïîâ ðàç-
âèòèÿ ýêîíîìèêè ðåãèîíà çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êàïèòàëà íà ëüãîòíûõ
óñëîâèÿõ. Ðîññèéñêèå ÎÝÇ ïðåäîñòàâëÿþò èíâåñòîðàì âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü âñå
èíâåñòèöèîííûå ïðåèìóùåñòâà, îãðàæäàÿ îò êîððóïöèè è ìèíóÿ ïðè ýòîì òàêèå ïðî-
áëåìû, êàê: íåýôôåêòèâíîå àäìèíèñòðèðîâàíèå è íåðûíî÷íûå ôàêòîðû âëèÿíèÿ íà
áèçíåñ. Ðåãèîí, â êîòîðîì ïîÿâëÿåòñÿ ÎÝÇ, òàê æå çàìåòíî âûèãðûâàåò: îáðàçîâûâà-
þòñÿ íîâûå ðàáî÷èå ìåñòà, óëó÷øàåòñÿ èìèäæ ðåãèîíà, ðàñòåò âûñîêîòåõíîëîãè÷íîå
ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî, óâåëè÷èâàåòñÿ ïîòîê èíâåñòèöèé, íà÷èíàþò óñïåøíî ðàç-
âèâàòüñÿ íîâûå ôîðìû áèçíåñà íà òåððèòîðèè, ñìåæíîé ñ ÎÝÇ.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñóùåñòâóåò âûñîêàÿ ñòåïåíü ãîòîâíîñòè ðåãèîíàëüíûõ âëà-
ñòåé è áèçíåñà ê ñàìîñòîÿòåëüíîìó ñîçäàíèþ ÎÝÇ. Ýòî îñîáåííî àêòóàëüíî äëÿ ïðî-
åêòîâ óæå èìåþùèõ ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ è íå òðåáóþùèõ áîëüøèõ âëîæåíèé â
èíôðàñòðóêòóðó. Õîðîøèì ïðèìåðîì ìîæåò ñëóæèòü Ëèïåöêàÿ îáëàñòü, êîòîðàÿ ñàìî-
ñòîÿòåëüíî ñîçäàåò ÎÝÇ ðåãèîíàëüíîãî óðîâíÿ: ïðîìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííîãî òèïà
¾Òåðáóíû¿ è ¾×àïëûãèíñêàÿ¿, â Ëåâ-Òîëñòîâñêîì ðàéîíå çîíà àãðîïðîìûøëåííîãî òè-
ïà ¾Àñòàïîâî¿ è òóðèñòñêî-ðåêðåàöèîííûå çîíû ¾Åëåö¿ è ¾Çàäîíùèíà¿.

Íî ïðèâëå÷åíèþ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ïðåïÿòñòâóåò íåñêîëüêî ôàêòîðîâ. Äåëî â
òîì, ÷òî íàëîãîâûå ëüãîòû íåâåëèêè è ìàëî ïðèâëåêàòåëüíû äëÿ ãëîáàëüíûõ èíâåñòî-
ðîâ. Ôàêòè÷åñêè, ãîñóäàðñòâî ñíèæàåò òîëüêî ðåãèîíàëüíûå íàëîãè. Íàëîãîâûé ðåæèì
â ðàçëè÷íûõ ñåêòîðàõ èëè äàæå â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ îêàçûâàåò ãëóáîêîå âîçäåéñòâèå
íà èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü êîìïàíèè, îñíîâíîé öåëüþ äåÿòåëüíîñòè êîòîðîé ÿâëÿ-
åòñÿ ïðèáûëü. Ïîýòîìó ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì ðàñøèðèòü ëüãîòíûå ìåõàíèçìû
çà ñ÷åò ôåäåðàëüíîé ÷àñòè íàëîãîâ è ñáîðîâ [1].

Åùå îäíîé ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íîå çàêîíîäàòåëüíîå îáåñïå-
÷åíèå äåÿòåëüíîñòè èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, ÷òî î÷åíü íåãàòèâíî âîñïðèíèìàåòñÿ èíî-
ñòðàííûìè èíâåñòîðàìè, êîòîðûì íåîáõîäèì íàäåæíûé è äîëãîñðî÷íûé ïàðòíåð â ëèöå
ãîñóäàðñòâà, è ïðåäîñòàâëåíèå ÷åòêèõ ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé ñîõðàííîñòè èõ èíâå-
ñòèöèé è èíîãî èìóùåñòâà. Êðîìå òîãî, èìåþò ìåñòî ÷èñòî òåõíè÷åñêèå ñëîæíîñòè,
íàïðèìåð, ïðîöåññ ïîëó÷åíèÿ ñòàòóñà ðåçèäåíòà ÎÝÇ îáû÷íî çàíèìàåò íåñêîëüêî ìå-
ñÿöåâ, òàê êàê íåîáõîäèìî ïðîâåñòè ïðåäâàðèòåëüíûå ïåðåãîâîðû, ïðîðàáîòàòü ïðîåêò
ñîãëàñíî îôèöèàëüíûì òðåáîâàíèÿì, ïîëó÷èòü ñîãëàñîâàíèÿ îò ïðîôèëüíûõ âåäîìñòâ
è ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé [1].

Äëÿ ó÷åòà âñåõ ýòèõ ôàêòîðîâ áûëî ââåäåíî ïîíÿòèå èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. Ñó-
ùåñòâóåò äîñòàòî÷íî øèðîêèé ñïåêòð, êàê îïðåäåëåíèé èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, òàê
è ìåòîäèê åãî èñ÷èñëåíèÿ. Íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå èíâåñòèöèîííûé êëèìàò ïðîÿâëÿåò
ñåáÿ ÷åðåç ìíîãîñòîðîííèå îòíîøåíèÿ áàíêîâ, ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ñòðóêòóð, ïðîô-
ñîþçîâ è äðóãèõ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâà ñ ðåãèîíàëüíûìè îðãàíàìè âëàñòè. Ðåãèîíàëüíûé
èíâåñòèöèîííûé êëèìàò õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîêàçàòåëåì èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè.
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Èçó÷åíèå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãèîíîâ ñòàëî îñîáåííî àêòóàëüíî
â íàñòîÿùåå âðåìÿ, êîãäà áîëüøèíñòâî ðåãèîíîâ Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ äîòàöèîííûìè, à
ïðåäîñòàâëÿåìàÿ èç ôåäåðàëüíîãî öåíòðà ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü íå ìîæåò îáåñïå÷èòü â
ïîëíîé ìåðå ýêîíîìè÷åñêóþ áåçîïàñíîñòü óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ, à ëèøü òîëü-
êî ïîçâîëÿåò îò÷àñòè ëèêâèäèðîâàòü ñàìûå ñåðüåçíûå óãðîçû [2]. Äëÿ òàêèõ ðåãèîíîâ
íåîáõîäèìû çíà÷èòåëüíûå èíâåñòèöèîííûå ñðåäñòâà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
áåçîïàñíîñòè ðåãèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ.

Ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ îá èíâåñòèðîâàíèè ñðåäñòâ â òîò èëè èíîé ðåãèîí, èíâåñòî-
ðó íåîáõîäèìî ïðîâåñòè ïîäðîáíûé àíàëèç èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè èññëå-
äóåìîãî ðåãèîíà. Ìíîãèå êîíñàëòèíãîâûå ïðåäïðèÿòèÿ ïóáëèêóþò ðåéòèíãè ðåãèîíîâ
ïî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. Ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïî ðàçâèòèþ ðåãèîíîâ
èãðàþò âàæíóþ ðîëü äëÿ ñîñòàâëåíèÿ òàêèõ ðåéòèíãîâ. Íå ìåíåå âàæíóþ ðîëü äëÿ
ñîñòàâëåíèÿ ðåéòèíãîâ îêàçûâàþò çàêîíîäàòåëüíûå àêòû, îòíîñÿùèåñÿ ê ðåãóëèðîâà-
íèþ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ðåçóëüòàòû ðåãèîíàëüíûõ èññëåäîâàíèè è îïðîñîâ,
à òàêæå ïóáëèêàöèè â ïå÷àòè. Ïðè ñîñòàâëåíèè ïðàêòè÷åñêè âñåõ ðåéòèíãîâ â òîé èëè
èíîé ñòåïåíè èñïîëüçóþòñÿ ýêñïåðòíûå îöåíêè.

Èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðåãèîíà � ýòî, íå òîëüêî ïîçèòèâíûå ïðåäïî-
ñûëêè äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ, íî è îáúåì èíâåñòèöèé, êîòîðûå ìîãóò áûòü ïðèâëå÷åíû â
ðåãèîí, íà îñíîâå âûÿâëåííîãî èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà è óðîâíÿ íåêîììåð÷åñêèõ
èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ.

Èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë ó÷èòûâàåò îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå õàðàêòåðè-
ñòèêè, îñíàùåííîñòü ôàêòîðàìè ïðîèçâîäñòâà: èííîâàöèîííûé ïîòåíöèàë, ïðîèçâîä-
ñòâåííûé ïîòåíöèàë, ïðèðîäíî-ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë, òðóäîâûå ðåñóðñû, ñòåïåíü ðàç-
âèòèÿ èíôðàñòðóêòóðû, ôèíàíñîâîå áëàãîñîñòîÿíèå, ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ.

Âåëè÷èíà èíâåñòèöèîííîãî ðèñêà îöåíèâàåò âåðîÿòíîñòü ïîòåðè âëîæåííûõ èíâå-
ñòèöèé è äîõîäà îò íèõ. Åãî âåëè÷èíà ñêëàäûâàåòñÿ èç ñëåäóþùèõ âèäîâ ðèñêà: óïðàâ-
ëåí÷åñêîãî, ñîöèàëüíîãî, ôèíàíñîâîãî, ýêîíîìè÷åñêîãî, êðèìèíàëüíîãî, ýêîëîãè÷åñêî-
ãî. Ïîêàçàòåëü ðèñêà èëè ïîòåíöèàëà ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê âçâåøåííàÿ ñóììà ÷àñòíûõ
âèäîâ ïîòåíöèàëà èëè ðèñêà.

Îäíèì èç âàæíûõ íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ÿâëÿåòñÿ óðî-
âåíü èíôëÿöèè. Äåéñòâèòåëüíî, èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ î÷åíü ñóùåñòâåííî ðåàãèðóåò
íà òåìïû èíôëÿöèè. ×åì âûøå ýòîò ïîêàçàòåëü, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, òåì
â áîëüøåé ñòåïåíè áóäåò îáåñöåíèâàòüñÿ áóäóùàÿ ïðèáûëü èíâåñòîðà è ìåíüøå áóäåò
ñòèìóëîâ ê óâåëè÷åíèþ îáúåìà èíâåñòèöèé.

Íà îñíîâàíèè îöåíêè ñîâìåñòíîãî èññëåäîâàíèÿ "Ïóëüñ áèçíåñà ïîäãîòîâëåííîãî
Ôîíäîì îáùåñòâåííîå ìíåíèå (ÔÎÌ), Àãåíòñòâîì ñòðàòåãè÷åñêèõ èíèöèàòèâ (ÀÑÈ),
àãåíòñòâîì "ÃåîÐåéòèíã"è ÈÒÀÐ-ÒÀÑÑ ïî 75 ñóáúåêòàì Ôåäåðàöèè, â 21 ñóáúåêòå Ôå-
äåðàöèè áèçíåñ-êëèìàò â öåëîì íåáëàãîïðèÿòíûé, â 28 - îí ñïîñîáñòâóåò ïðèâëå÷åíèþ
íàöèîíàëüíûõ è èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé [3]. Â îñòàëüíûõ 26 ðåãèîíàõ, âêëþ÷àÿ Ìîñ-
êîâñêóþ îáëàñòü è Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, - áèçíåñ-êëèìàò ïîñòåïåííî óëó÷øàåòñÿ.

Òåì íå ìåíåå, íà íàø âçãëÿä, äëÿ êîìïëåêñíîãî àíàëèçà è ïîíèìàíèÿ äåéñòâèòåëü-
íîé êàðòèíû èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ðåãèîíîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, íåäîñòàòî÷íî
ïðîñòî îöåíèòü ðåéòèíã ðåãèîíà ïî åãî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè, íåîáõîäèìî
òàêæå ïîíÿòü, íàñêîëüêî òîò èëè èíîé ðåãèîí íóæäàåòñÿ â èíâåñòèöèÿõ â åãî îñíîâíîé
êàïèòàë.

3



Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Â óïðàâëåíèè èíâåñòèöèîííûì êëèìàòîì êðîìå îáúåêòèâíîãî èíòåðåñà èíâåñòîðîâ
ÿâíî ïðèñóòñòâóåò îáúåêòèâíûé èíòåðåñ îáùåñòâà. Èìåííî ïîòðåáíîñòè îáùåñòâà îïðå-
äåëÿþò ïðèîðèòåòû â ðàçâèòèè îòäåëüíûõ îòðàñëåé. Ïîýòîìó áîëüøîå âíèìàíèå ïðè
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãèîíà óäåëÿåòñÿ îòðàñëåâîìó èññëåäîâàíèþ.

Â ñèëó òîãî, ÷òî õàðàêòåð íåîáõîäèìûõ èçìåíåíèé òàêîâ, ÷òî áîëüøèíñòâî èç íèõ
òðåáóþò çíà÷èòåëüíîãî âðåìåíè, ïîâûøåíèå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãè-
îíîâ íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü ïîýòàïíî, ñîõðàíÿÿ ïîñòîÿííóþ òåíäåíöèþ ðàçâèòèÿ ê ëó÷-
øåìó. Èíñòèòóöèîíàëüíûå äèñïðîïîðöèè è íåðàçâèòîñòü íåêîòîðûõ ðåãèîíîâ â ïðèâëå-
÷åíèè èíâåñòèöèé íóæäàþòñÿ â óñîâåðøåíñòâîâàíèè. Ðåçóëüòàòîì ýòîãî äîëæíû ñòàòü
îùóòèìûå ýêîíîìè÷åñêèå è ñîöèàëüíûå èçìåíåíèÿ, íåîáõîäèìûå äëÿ ñîçäàíèÿ ðåçóëü-
òàòèâíîé ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâå íàêîïëåííîãî ðåãèîíàëüíîãî îïûòà íåîáõîäèìî ñîçäàòü
íîâûå, áîëåå äåéñòâåííûå ìåõàíèçìû è èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîé èíâåñòèöèîííîé
ïîëèòèêè. Èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ìíîãèõ ðåãèîíîâ, óðîâåíü èõ ðåéòèí-
ãîâ, êà÷åñòâî ðàçðàáîòàííûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ çà ïîñëåäíèå ãîäû ñòàëè ðàñòè.
Ïîÿâèëèñü ïîòåíöèàëüíûå èíâåñòîðû, îäíàêî ïðîöåññ èíâåñòèðîâàíèÿ, îñîáåííî èçâíå,
ðàçâèâàåòñÿ íåäèíàìè÷íî.

Ëèòåðàòóðà

1. Èëþùåíêî Í.À. Ïðîáëåìû è ïåðñïåêòèâû îñîáûõ ýêîíîìè÷åñêèõ çîí êàê ôîðìû
ãîñóäàðñòâåííî-÷àñòíîãî ïàðòíåðñòâà //Âåñòíèê Àäûãåéñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî
óíèâåðñèòåòà. Ñåðèÿ 5: Ýêîíîìèêà. 2011. - � 2. � Ñ. 86-92.

2. ×àïèêîâñêèé Ä.Â. ¾Ìåõàíèçì èíâåñòèöèîííîé ïîääåðæêè â ñèñòåìå ýêîíîìè÷å-
ñêîé áåçîïàñíîñòè ðåãèîíà¿ // Ýêîíîìè÷åñêèé âåñòíèê Ðîñòîâñêîãî ãîñóäàðñòâåí-
íîãî óíèâåðñèòåòà. 2006., �1. � Ñ. 148-152.

3. "Ðîññèéñêàÿ Áèçíåñ-ãàçåòà"�919 (41) îò 22 îêòÿáðÿ 2013 ã. :
http://pda.rg.ru/2013/10/22/klimat.html.

4


