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Â 2013 ãîäó ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà ñòîëêíóëàñü ñ ïðîáëåìîé îòñóòñòâèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà. Ïî èòîãàì ãîäà ýêñïåðòû ÖÌÀÊÏ îæèäàþò ïðèðîñò â äèàïàçîíå [0;0.5
ï.ï.], ÷òî âûçûâàåò ñåðü¼çíûå îïàñåíèÿ ñòàãíàöèè â 2014 ãîäó.

Ïðè÷èíà îòñóòñòâèÿ ðåàëüíîãî ðîñòà è ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè çàêëþ÷àåòñÿ â ìíî-
ãî÷èñëåííûõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ëîâóøêàõ (ñì. ¾vicious circle¿, ¾institutional track¿),
áëîêèðóþùèõ íîðìàëüíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå êàê ðûíî÷íûõ, òàê è ãîñóäàðñòâåííûõ
èíñòèòóòîâ, â òîì ÷èñëå, â ñèëó îòñóòñòâèÿ ðåàëüíûõ ìåõàíèçìîâ îòâåòñòâåííîñòè ëèö,
ïðèíèìàþùèõ ñòðàòåãè÷åñêèå ðåøåíèÿ. Ðàññìîòðèì ñóùåñòâóþùèå âîçìîæíîñòè êîð-
ðåêòèðîâêè êóðñà ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ñîâîêóïíîãî âûïóñêà
â êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, äëÿ îïòèìèçàöèè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñëåäóåò îòêà-
çàòüñÿ îò íåîëèáåðàëüíîé ïàðàäèãìû, ïðèìåíèìîñòü è òåîðåòè÷åñêàÿ îáîñíîâàííîñòü
êîòîðîé â ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ ïîñòàâëåíû ïîä ñîìíåíèå. Â íà÷àëå 2013 ãîäà ìû ðàñ-
ñìîòðåëè ñóùåñòâóþùèå ïðîáëåìû è ïðåäëîæèëè 7 ðåøåíèé, êîòîðûå ïîçâîëÿò ïîäíÿòü
ôèñêàëüíûå ìóëüòèïëèêàòîðû è äî çíà÷åíèé 2.85 è 2.57 ñîîòâåòñòâåííî.

Ðåàëèçàöèÿ ïðåäëàãàåìûõ íàìè ìåð ïîçâîëèëà áû óâåëè÷èòü òåìïû ïðè-
ðîñòà ÂÂÏ (ñì. Òàáëèöó 1) â 2013 ãîäó íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (êàê ñóììà
÷èñòûõ ýôôåêòîâ), â 2014 ãîäó � íà 6,5 ï.ï., â 2015 � íà 11,5 ï.ï., â 2016 �
íà 6,5 ï.ï.

Ïåðâîé ïðîáëåìîé ñ òî÷êè çðåíèÿ âëèÿíèÿ íà íåäîâûïóñê ÂÂÏ ïðåäñòàâëÿåòñÿ
ïðîâåäåíèå Áàíêîì Ðîññèè ïîëèòèêè ¾âàëþòíîãî äåìïèíãà¿. Âñëåäñòâèå ïåðèîäè÷å-
ñêîé ïîêóïêè ðåãóëÿòîðîì âàëþòíîé âûðó÷êè ýêñïîðò¼ðîâ, êóðñ ðóáëÿ íå óêðåïëÿåòñÿ,
è çàâèñèìîñòü ðåíòàáåëüíîñòè îò ñòåïåíè ïåðåðàáîòêè ïðîäóêöèè ñòàíîâèòñÿ îòðèöà-
òåëüíîé. Ïîýòîìó äîìèíèðóþò ñòèìóëû ê ýêñïîðòó ñûðüÿ è ñïåêóëÿòèâíûì îïåðàöèÿì
âìåñòî ïîëíîöåííîãî ïðîèçâîäñòâà êîíå÷íîé ïðîäóêöèè. Ìåæäó òåì, ïðîèçâîäñòâî áî-
ëåå âûñîêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè íà òåððèòîðèè Ðîññèè áûëî áû ñîïðÿæåíî ñ ðîñòîì
íàêîïëåíèÿ è êàïèòàëîâëîæåíèé, êîëè÷åñòâà ñîçäàâàåìûõ ðàáî÷èõ ìåñò, è, â êîíå÷íîì
ñ÷¼òå, ñ ðîñòîì âàëîâîãî âûïóñêà. Òàêèì îáðàçîì, ïåðâàÿ èç ïðåäëàãàåìûõ íàìè ìåð �
îòêàç îò ïîêóïêè Áàíêîì Ðîññèè èíîñòðàííîé âàëþòû â îáìåí íà îòå÷åñòâåííóþ.

Ïðè ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìå ýêñïîðò¼ðû ñûðüåâûõ ðåñóðñîâ ïîëó÷àþò ïîìèìî ïðè-
ðîäíîé åù¼ è âàëþòíóþ ðåíòó â âèäå ðàçíèöû ìåæäó âàëþòíûì è ïàðèòåòíûì êóðñîì,
à èìïîðò¼ðû, íàñåëåíèå è ïðîèçâîäèòåëè ïðîäóêöèè äðóãèõ îòðàñëåé âûíóæäåíû ïî-
êóïàòü ñûðü¼ è îáîðóäîâàíèå âî ñòîëüêî æå ðàç äîðîæå, âî ñêîëüêî íîìèíàëüíûé êóðñ
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âûøå ïàðèòåòíîãî. Â ðåçóëüòàòå, ýêñïîðò¼ðû ïîëó÷àþò â ðóáë¼âîì âûðàæåíèè ïî÷òè
â äâà ðàçà áîëüøóþ âûðó÷êó çà ñ÷¼ò íåñûðüåâîãî ñåêòîðà è âàëþòíûõ îïåðàöèé íàñå-
ëåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå ïðîâîäèìîé ïîëèòèêè èñêóññòâåííîãî çàíèæåíèÿ îáìåííîãî êóðñà
ðóáëÿ, óâåëè÷èâàåòñÿ ñòîèìîñòü èìïîðòíîé ïðîäóêöèè, ÷òî îòðèöàòåëüíî ñêàçûâàåòñÿ
íà áëàãîñîñòîÿíèè íàñåëåíèÿ, ïðèâîäÿ ê ðîñòó èíôëÿöèè è ñíèæåíèþ ïîòåíöèàëüíîãî
îáú¼ìà ÂÂÏ âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, ïðîèçâåä¼ííîé íà òåððèòî-
ðèè Ðîññèè. Èç-çà çàíèæåííîãî êóðñà ðóáëÿ èìïîðò íà÷èíàåò äîðîæàòü, è, âñëåäñòâèå
ýòîãî, ìû ïîëó÷àåì ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà âíóòðåííåì ðûíêå. Â ðåçóëüòàòå ó
ìîíåòàðèñòîâ âîçíèêàåò ïàðàäîêñ, ÷òî è ïðèòîê êàïèòàëà, è åãî îòòîê âûçûâàþò èí-
ôëÿöèþ è íåäîâûïóñê ÂÂÏ.

Ïîìèìî òîãî, ÷òî ýêñïîðò¼ðû ñûðüÿ â ïðèäà÷ó ê ïðèðîäíîé ðåíòå ïîëó÷àþò âà-
ëþòíóþ ðåíòó, îíè ïîä ïðèêðûòèåì âàëþòíîãî êóðñà ïîäíèìàþò íà âíóòðåííåì ðûíêå
öåíû íà ýíåðãèþ è ñûðüåâûå ðåñóðñû òàêæå â 2 ðàçà, à èíîãäà è âûøå èç-çà èíôëÿöèè
è ìîíîïîëüíûõ âîçìîæíîñòåé, ÷òî êðàéíå íåãàòèâíî ñêàçûâàåòñÿ íà ðåàëüíîì ñåêòîðå
ýêîíîìèêè. Èçúÿòèå ìîíîïîëüíîé ðåñóðñíîé ðåíòû ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âòîðîé âàæ-
íûé ôàêòîð, ïðåïÿòñòâóþùèé óñêîðåíèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà[2]. Èç-çà óâåëè-
÷åíèÿ öåí íà âíóòðåííåì ðûíêå, âîçíèêàþò äîïîëíèòåëüíûå äîõîäû ñûðüåâîãî ñåêòîðà
çà ñ÷¼ò èçäåðæåê áèçíåñà è òàðèôîâ äëÿ íàñåëåíèÿ, ÷òî íàíîñèò ñóùåñòâåííûé óùåðá
ïðåèìóùåñòâåííî ïðîèçâîäñòâåííûì ñåêòîðàì, è îòðèöàòåëüíî ñêàçûâàåòñÿ íà âàëîâîì
âûïóñêå.

Íåîáõîäèìî óæåñòî÷èòü àíòèìîíîïîëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî è îáåñïå÷èòü åãî âûïîë-
íåíèå, â öåëîì, è ïî ðûíêó áåíçèíà, â ÷àñòíîñòè. Ýòîò ñåêòîð ÿâëÿåòñÿ ëîêîìîòèâîì
èíôëÿöèè, ïîñêîëüêó òðàíñïîðòíûå èçäåðæêè çàëîæåíû â öåíó ëþáîãî òîâàðà. Ïî-
âûøåíèå ýòèõ èçäåðæåê ñêàçûâàåòñÿ â âèäå ïîòåðü âàëîâîãî ïðîäóêòà ïðèìåðíî 2%
åæåãîäíî � ýòî ïîòåíöèàëüíàÿ âîçìîæíîñòü óñêîðåíèÿ òåìïîâ ðîñòà.

Òðåòüÿ ïðîáëåìà, íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþùàÿ íà ñîâîêóïíûé âûïóñê ïðîäóêöèè.
¾Äîìîíåòèçàöèÿ¿ îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè ñ óðîâíÿ 45% äî 50% ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ðåñóðñ äëÿ íàðàùèâàíèÿ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Êîëè÷åñòâî äåíåã â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå îòíþäü íå ýêâèâàëåíòíî îáú¼ìó ïðîèçâå-
ä¼ííûõ òîâàðîâ è îêàçàííûõ óñëóã. Îíî îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ñîîòâåòñòâèÿ ðàçìåðàì
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, ÷òî íå ñîâñåì îïðàâäàíî. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Áàíê Ðîññèè
ïðåäîñòàâëÿåò ýêîíîìèêå ïðèáëèçèòåëüíî íà 8 òðëí. ðóá. ìåíüøå äåíåã, ÷åì îíà ïîëó-
÷àåò îò ýêñïîðòà, èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ è èíâåñòèöèé, òåì ñàìûì ñóæàÿ åå âîñïðîèç-
âîäñòâî, ñäåðæèâàÿ ðàçâèòèå ïîñðåäñòâîì ¾äåíåæíîãî ãîëîäà¿ è ïîðîæäàÿ ¾èíôëÿöèþ
èçäåðæåê¿.

Â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, èñõîäÿ èç óðàâíåíèÿ Ôèøåðà, äîëæíî áûòü ïðèáëèçèòåëü-
íî 32 òðëí. ðóáëåé äåíåæíîé ìàññû, êîòîðàÿ, îáåðíóâøèñü â ýêîíîìèêå äâàæäû (money
velocity estimation), ïîçâîëèò êóïèòü ïðîèçâåä¼ííóþ ïðîäóêöèþ è óñëóãè. Ïðè ýòîì àã-
ðåãàò äåíåæíîé ìàññû Ì2 ñîñòàâëÿåò 24 òðëí. ðóáëåé[3]. Áîëåå êîððåêòíî èñïîëüçîâàòü
àãðåãàò Ì1, òî åñòü ñîâîêóïíîå êîëè÷åñòâî äåíåã, êîòîðîå ðåàëüíî èñïîëüçóåòñÿ êàê
ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ è îáñëóæèâàåò òåêóùèé ïëàò¼æíûé îáîðîò. Ýòà âåëè÷èíà ñîñòàâ-
ëÿåò âñåãî 12,8 òðëí. ðóá.

Ñâÿçàíà ôàêòîðîì íåäîìîíåòèçàöèè ìåòîäèêà ââîäà äåíåã â ýêîíîìèêó. Ìîäåëü äå-
íåæíîé ýìèññèè òàêîâà, ÷òî ÖÁ ÐÔ ïå÷àòàåò ðóáëè, íå îáåñïå÷åííûå òîâàðàìè è óñëó-
ãàìè. Äàííàÿ ìîäåëü ìîãëà áû áûòü îïðàâäàííîé, åñëè áû ¾ýìèññèîííûé íàëîã¿ ñ
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íàêîïëåíèé íàñåëåíèÿ è áèçíåñà ñðåäñòâà òðàòèëèñü íà ïîòðåáíîñòè íàöèîíàëüíîé ýêî-
íîìèêè â âèäå èíôðàñòðóêòóðíûõ èíâåñòèöèé, êàê ýòî äåëàåòñÿ â ÊÍÐ. Òåì íå ìåíåå,
ýìèññèîííûå äåíüãè èñïîëüçóþòñÿ íà ïîêóïêó âàëþòû ó ðàñïîðÿäèòåëåé ýêñïîðòíîé
ïðîäóêöèè ñòðàíû, ãëàâíûì îáðàçîì, ñûðüåâîé, à òàêæå ïðîäóêöèè ¾íèçêîãî ïåðåäå-
ëà¿. Ó íèõ âàëþòà ïîêóïàåòñÿ ïî èñêóññòâåííî çàâûøåííîìó êóðñó, ò.ê. ïàðèòåò äîëëàðà
íàõîäèòñÿ â èíòåðâàëå 14-19 ðóáëåé.

Äåíåæíàÿ ìàññà îêàçûâàåòñÿ â ðàñïîðÿæåíèè óçêîãî êðóãà ëèö, è ðåàëüíûé ñåêòîð
ýêîíîìèêè äîëæåí æäàòü, ïîêà ýêñïîðò¼ðû ïîòðàòÿò äåíüãè âíóòðè ñòðàíû äëÿ óâå-
ëè÷åíèÿ ÂÂÏ. Î÷åâèäíî, ÷òî òàê ïðîèñõîäèò íå âñåãäà, çà÷àñòóþ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü
ñðåäñòâ ðàçìåùàåòñÿ â çàðóáåæíûõ àêòèâàõ, ÷òî íå ñîîòâåòñòâóåò èíòåðåñàì íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè. Âäîáàâîê ê ïðîáëåìå ¾ôèíàíñîâîãî ãîëîäà¿ èìååì åù¼ è ñíèæåíèå
äåíåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà[4].

Ïîñòåïåííî ýìèññèîííàÿ ìîäåëü âèäîèçìåíÿåòñÿ � ñ 2012 ãîäà îñíîâíóþ ÷àñòü êðå-
äèòîâ êîììåð÷åñêèì áàíêàì Áàíê Ðîññèè âûäà¼ò â âèäå îïåðàöèé ÐÅÏÎ ïîä 6% ãî-
äîâûõ. Îäíàêî Áàíê Ðîññèè íà ïðîòÿæåíèè äëèòåëüíîãî âðåìåíè çàêóïàë ïî âûñîêîé
öåíå îêîëî äîëëàðîâ âàëþòíîé âûðó÷êè, è òîëüêî çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà íàêîïëåííûé
îáú¼ì ðóáë¼âîé ýìèññèè ÷åðåç âàëþòíûé ðûíîê ñîñòàâèë 1,7 òðëí. ðóáëåé íàêîïëåííûì
èòîãîì [5]. Êðîìå òîãî, êîíå÷íàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì îêàçûâàåòñÿ ñóùåñòâåííî âûøå
óðîâíÿ ñðåäíåé ðåíòàáåëüíîñòè â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè. Íà 5 êðóïíåé-
øèõ áàíêîâ ïðèõîäèòñÿ òðè ÷åòâåðòè âûäàííûõ êðåäèòîâ. Ýòî ïîääåðæèâàåò âûñîêèå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ïðåïÿòñòâóþùèå ðàçâèòèþ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. Èñõîäÿ èç
ýêîíîìè÷åñêîãî ñìûñëà, ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì äîëæíà áûòü ñíèæåíà (ïîñðåä-
ñòâîì ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ñòàâêàì ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ) õîòÿ áû äî óðîâíÿ,
ñîîòâåòñòâóþùåãî ñðåäíåé íîðìå ðåíòàáåëüíîñòè â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè
(â 2012 ãîäó � îêîëî 6%).

Èñêóññòâåííî çàâûøåííûå èçäåðæêè ñóùåñòâåííî ñíèæàþò äîõîäíîñòü îáðàáàòûâà-
þùèõ ïðåäïðèÿòèé, âêëþ÷àÿ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûé ñåêòîð, òåì ñàìûì ñîçäàâàÿ áàðüåð
íà ïóòè ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè è ïîâûøåíèÿ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà[6]. Ñíè-
æåíèå êðåäèòíûõ ñòàâîê ñïîñîáíî îáëåã÷èòü ñèòóàöèþ íåõâàòêè ¾äëèííûõ äåíåã¿, è
ýòî ÷åòâ¼ðòàÿ âîçìîæíîñòü.

Áëàãîäàðÿ ñðàâíèòåëüíî âûñîêîé íîðìå ñáåðåæåíèÿ îáú¼ì èíâåñòèöèé â îòå÷åñòâåí-
íóþ ýêîíîìèêó ìîæíî áûëî áû óâåëè÷èòü áåç ñîêðàùåíèÿ óðîâíÿ ïîòðåáëåíèÿ. Âìåñòå
ñ òåì, èííîâàöèîííîìó ïðîðûâó ïðåïÿòñòâóåò êîëîññàëüíûé îòòîê íàöèîíàëüíîãî êà-
ïèòàëà â çàðóáåæíûå àêòèâû. Ãîñóäàðñòâåííûå àêòèâû ðàçìåùàþòñÿ â íèçêîäîõîäíûõ
èíñòðóìåíòàõ, à îòå÷åñòâåííûå êîìïàíèè âûíóæäåíû ïðèâëåêàòü ôèíàíñèðîâàíèå çà
ðóáåæîì ïî ñòàâêå LIBOR+3ï.ï. (6-9% ãîäîâûõ). Â ðåçóëüòàòå ïåðåä îáîñòðåíèåì ãëî-
áàëüíîãî êðèçèñà, â 2005�2008 ãîäàõ, ïðè âûñîêèõ � îêîëî 30% ÂÂÏ � ñáåðåæåíè-
ÿõ Ðîññèÿ ñòàëà îäíèì èç êðóïíåéøèõ èìïîðò¼ðîâ êàïèòàëà. Ðîñò êîðïîðàòèâíîé çà-
äîëæåííîñòè ïðîäîëæàåòñÿ ðåêîðäíûìè òåìïàìè. Ðàçóìååòñÿ, ýòî ñêàçûâàåòñÿ â âèäå
íåäîïðîèçâîäñòâà ÂÂÏ â ðàçìåðå îêîëî 2% â ãîä.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ¾íàëîãîâûé ìàí¼âð¿ â ñôåðå ôèñêàëüíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêî-
íîìèêè äîëæåí çàêëþ÷àòüñÿ â ÷àñòè÷íîì èçìåíåíèè ôîðìû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæ-
êè: çàìåíå íàðàùèâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ÷òî ÷ðåâàòî âñïëåñêîì èíôëÿöèè,
íà áîëåå ýôôåêòèâíîå ñíèæåíèå íàëîãîâ âïëîòü äî èõ îòìåíû ñ èñïîëüçîâàíèåì äèôôå-
ðåíöèðîâàííîãî ïîäõîäà ê îòðàñëÿì è êîíêðåòíûì ïðåäïðèÿòèÿì. Íà îñòðûõ ñòàäèÿõ
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êðèçèñà íåîáõîäèìî íå ïîääåðæèâàòü ïðåäïðèÿòèÿ è îòðàñëè, à ñòèìóëèðîâàòü ðîñò
ïëàò¼æåñïîñîáíîãî ñïðîñà â öåëÿõ ïîääåðæàíèÿ ìóëüòèïëèêàòîðà ðîñòà.

Ââåäåíèå ¾íàëîãîâûõ êàíèêóë¿ äëÿ áèçíåñà è ñòèìóëèðîâàíèå åãî ðîñòà ïîâëå÷¼ò
çà ñîáîé óâåëè÷åíèå íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû è ñïðîñ íà èííîâàöèè è èíâåñòèöèè, ïðî-
èçîéä¼ò êà÷åñòâåííûé, à íå êîëè÷åñòâåííûé ðîñò ýêîíîìèêè. Íåîáõîäèìî ðàñøèðèòü
ïîëíîìî÷èÿ ïðåäïðèÿòèé ïî ôîðìèðîâàíèþ ñîáñòâåííûõ ðåçåðâîâ, âåðíóòü â Íàëîãî-
âûé Êîäåêñ ÐÔ ïîëîæåíèå î òîì, ÷òî ðåêàïèòàëèçèðóåìàÿ ÷àñòü ïðèáûëè íå äîëæíà
îáëàãàòüñÿ íàëîãîì íà ïåðåõîäíûé ïåðèîä. Ýòè ìåðû, â ñîâîêóïíîñòè, ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé ïÿòûé ôàêòîð ïîâûøåíèÿ òåìïîâ ðîñòà âàëîâîãî âûïóñêà.

Öåëåñîîáðàçíî áûëî áû ÷àñòè÷íî âîññòàíîâèòü âàëþòíûé êîíòðîëü â öåëÿõ îãðàíè-
÷åíèÿ âûâîçà êàïèòàëà è äåíîíñèðîâàòü Ñîãëàøåíèå îá èçáåæàíèè äâîéíîãî íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ ñ Êèïðîì. Áåãñòâî êàïèòàëà äîïîëíèòåëüíî óæåñòî÷àåò ôèíàíñîâóþ ïîëèòè-
êó, êîòîðàÿ è òàê ïðåïÿòñòâóåò óâåëè÷åíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, ðîñòó ïîòðåáè-
òåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ôèíàíñèðîâàíèþ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà.

Îöåíêè ìóëüòèïëèêàòîðîâ 2012 ãîäà è .
Âèäíî, ÷òî ñ òî÷êè çðåíèÿ êîëè÷åñòâåííîãî ðîñòà íàëîãîâîå ñòèìóëèðîâàíèå ëèøü

íåçíà÷èòåëüíî óñòóïàåò ýêñïàíñèâíûì ìåòîäàì, à ýôôåêò îò êà÷åñòâåííîãî ðîñòà îïè-
ñàí íàìè âûøå.

Ïðè îäíîâðåìåííîì ñíèæåíèè ðåàëüíîé ýôôåêòèâíîé ñòàâêè íàëîãà ñ 35% â 2012
ãîäó äî 15%, â íàïðàâëåíèè êîòîðîãî àíîíñèðóåòñÿ ïîñòåïåííûé ïåðåõîä îòå÷åñòâåííîé
ôèñêàëüíîé ñèñòåìû, è ñîõðàíåíèè ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ íà óðîâíå
0,9 ìóëüòèïëèêàòîðû âçëåòÿò äî çíà÷åíèé 2.85 è 2.57 ñîîòâåòñòâåííî. Áåçóñëîâíî, ýòî
îòðèöàòåëüíî ïîâëèÿåò íà áþäæåòíóþ íàïîëíåííîñòü â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, íî
óæå ñ 3-ãî ãîäà ïðîâåäåíèÿ ïîäîáíîé ïîëèòèêè ÷èñòûé ýôôåêò ñòàíåò ïîëîæèòåëüíûì,
à ýêîíîìèêà ïîëó÷èò äîïîëíèòåëüíûå 3,5-4,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ðîñòà.

Â óñëîâèÿõ ñòàãíèðóþùåé ýêîíîìèêè âàæíî ñòèìóëèðîâàòü óâåëè÷åíèå ïëàò¼æå-
ñïîñîáíîãî ñïðîñà â öåëÿõ ïîääåðæàíèÿ òåìïîâ ðîñòà ñîâîêóïíîãî âûïóñêà. Ðåàëèçàöèÿ
ïðåäëàãàåìûõ íàìè ìåð ïîçâîëèëà áû óâåëè÷èòü òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ (ñì. Òàáëèöó
1), íî îíà ñâÿçàíà ñ èçìåíåíèåì ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè Ðîññèè è òðåáóþò íàëè÷èÿ ïî-
ëèòè÷åñêîé âîëè äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé â èíòåðåñàõ áîëüøèíñòâà.
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