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Â ñîâðåìåííîé ðîññèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âñå ÷àùå ñòàëè ïðèìåíÿòüñÿ
ïîíÿòèÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà, ìîíåòàðíàÿ ñôåðà, ìîíåòàðíûå ïðîöåññû, îäíàêî, íà ñå-
ãîäíÿøíèé äåíü, íåò åäèíîãî ïîäõîäà îòíîñèòåëüíî èõ ñîäåðæàíèÿ. Ìíîæåñòâî ðàçíûõ
ïîäõîäîâ ê îïðåäåëåíèþ ñóùíîñòè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè äåëàåò íåîáõîäèìûì èçó÷åíèå
ðàçâèòèÿ ìîíåòàðíîé ñôåðû ñ òåì, ÷òîáû âûÿâèòü ãðàíèöû äàííîé ïîëèòèêè, ïîíÿòü
åå äåéñòâèòåëüíîå ñîäåðæàíèå äëÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, èçìåíåíèå îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé, íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðî-
ãðåññ ïðåäîïðåäåëÿþò ðàçâèòèå ìîíåòàðíîé ñôåðû, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýâîëþöèÿ âòîðûõ
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ óñëîâèé ðàçâèòèÿ îáùåñòâà. Ïîýòîìó ýâîëþöèþ ìîíå-
òàðíîé ñôåðû ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü ïàðàëëåëüíî ñ ðàçâèòèåì îáùåñòâà. Òàê, íà íàø
âçãëÿä, öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü ÷åòûðå ýòàïà â ýâîëþöèè ìîíåòàðíîé ñôåðû íà îñíî-
âå òåõ íàèáîëåå çíà÷èìûõ èçìåíåíèé, êîòîðûå ïðîèçîøëè â èñòîðèè ðàçâèòèÿ íàøåãî
îáùåñòâà.

Ýïîõó ïîëíîöåííûõ äåíåã, íà íàø âçãëÿä, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ïåðâûé ýòàï
ðàçâèòèÿ îòíîøåíèé ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè ïî ïîâîäó äåíåã. Íà äàííîì
ýòàïå ñóùåñòâîâàëè ¾äåíåæíûå îòíîøåíèÿ¿, êîòîðûå íå òðåáîâàëè îñîáîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ. Â êà÷åñòâå ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ íà äàííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ îáùåñòâåííî-
õîçÿéñòâåííûõ îòíîøåíèé ìîæíî ðàññìàòðèâàòü äâèæåíèå ïîëíîöåííûõ äåíåã, èõ êðó-
ãîîáîðîò.

Óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé, à òàêæå ðàçâèòèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé
ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè, êîòîðûå âîçíèêëè êàê ðåçóëüòàò íåõâàòêè íàëè÷-
íûõ äåíåã, ñòàëè îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ïåðåõîäà â íà÷àëå XX â. ðàííåå ñóùåñòâîâàâ-
øèõ ¾äåíåæíûõ îòíîøåíèé¿ â ¾äåíåæíî-êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ¿. Òàê, íà âòîðîì ýòàïå
ïîÿâèëàñü îáúåêòèâíàÿ íåîáõîäèìîñòü â ðåãóëèðîâàíèè è äåíåæíûõ, è êðåäèòíûõ îò-
íîøåíèé, ò.å. ðåãóëèðîâàíèÿ èõ ýìèññèè, ïîòîêà, äîñòóïíîñòè è îáîðîòà, êîòîðûõ, íà
íàø âçãëÿä, ìîæíî îòíåñòè ê ìîíåòàðíûì ïðîöåññàì äàííîãî ïåðèîäà.

Âìåñòå ñ òåì, ñ ïîñëåäíåé òðåòè XX â., íà òðåòüåì ýòàïå, ïðîèñõîäèë ðîñò èíòåðíàöè-
îíàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé, ÷òî óâåëè÷èëî ðîëü âàëþòíîé ïîëèòèêè. Â áîëüøåé
èëè ìåíüøåé ñòåïåíè ñî ñòàáèëüíîñòüþ âàëþòíîãî ðûíêà ñâÿçàíû âîïðîñû ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè, óðîâíÿ öåí, èíôëÿöèè, óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ, ïðèòîê è îòòîê äåíåæíîé
ìàññû, óâåëè÷åíèå è óìåíüøåíèå ýêñïîðòà, ÷òî ñðàçó ñêàçûâàåòñÿ íà ýêîíîìè÷åñêîì
ðàçâèòèè ñòðàíû, è ìíîãèå äðóãèå ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû[1], à ýêîíîìèêà áîëüøèí-
ñòâà ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí öåëèêîì çàâèñÿò îò äâèæåíèé íà ýòîì ðûíêå. Òàêèì îáðà-
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çîì, íà òðåòüåì ýòàïå ê ÷èñëó ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ ïðèáàâèëèñü âîïðîñû âàëþòíîãî
ðåçåðâà, ïðèòîêà è îòòîêà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, à òàêæå ñòàáèëèçàöèè âàëþòíîãî
ðûíêà.

Ìåæäó òåì, åñëè äî ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 2008 ã. â ýêîíî-
ìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó ðàññìàòðèâàëè, êàê ñîñòàâëÿþùóþ ôèíàí-
ñîâîé ïîëèòèêè âìåñòå ñ íàëîãîâî-áþäæåòíîé è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêàìè, òî ïîñëå
åãî íàñòóïëåíèÿ, íà ïîñëåäíåì ÷åòâåðòîì ýòàïå íà ñåãîäíÿøíèé äåíü, ïîÿâèëèñü âçãëÿ-
äû, ñîãëàñíî êîòîðûì ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà âêëþ÷àåò â ñåáÿ íåêîòîðûå ôóíêöèè áþä-
æåòíîé è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà. Òàê, ðîññèéñêèé ó÷åíûé-ýêîíîìèñò
Ã.Ã. Ôåòèñîâ ïðåäëàãàåò ¾ïîíèìàòü ïîä ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé íå òîëüêî äåíåæíî-
êðåäèòíóþ è âàëþòíóþ ïîëèòèêó, ïðîâîäèìûõ Öåíòðàëüíûì áàíêîì, íî è ïîëèòèêó
ïðàâèòåëüñòâà â ÷àñòè: ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ãîñáþäæåòà çà ñ÷åò çàéìîâ; èñïîëü-
çîâàíèÿ ïðîôèöèòà áþäæåòà äëÿ ñòåðèëèçàöèè äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ; ýìèññèè è ïî-
ãàøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã; ïðåäîñòàâëåíèÿ áþäæåòíûõ êðåäèòîâ è êðå-
äèòîâ èíñòèòóòîâ ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿì; ñóáñèäèðîâàíèÿ áþäæåòîì ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê; ïîìîùè áàíêà¿[2]. Äåéñòâèòåëüíî, ïî íàøåìó ìíåíèþ, òàêîé ïîäõîä èìååò ìå-
ñòî ââèäó âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ ñ ôèíàíñèðîâàíèåì ìåðîïðèÿòèé ìîíåòàðíûìè âëà-
ñòÿìè äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè, ñ èíâåñòèöèÿìè â íàó÷íî-òåõíè÷åñêîå ðàçâèòèå,
â ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêóþ ñôåðó, ôèíàíñèðîâàíèå êîòîðûõ ïðè êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ
â ïåðâóþ î÷åðåäü ñîêðàùàþòñÿ, à ðàçâèòèå êîòîðûõ, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ îäíèì
èç êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ âûõîäà íå òîëüêî èç ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ, íî è
ðàçâèòèÿ îáùåñòâåííî-ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé â öåëîì.

Êðîìå òîãî, ïðîöåññ ãëîáàëèçàöèè ñíèæàåò èíôëÿöèþ[3], à åãî óãëóáëåíèå âî âñåõ
ñôåðàõ îáùåñòâåííî-õîçÿéñòâåííûõ îòíîøåíèé äåëàåò òåñíî âçàèìîñâÿçàííûì ìîíå-
òàðíûå è ôèíàíñîâûå ïðîöåññû. Ñåãîäíÿ â óñëîâèÿõ ãëîáàëüíîãî ïåðåòîêà êàïèòàëîâ,
êîëåáàíèÿ ïðèòîêà è îòòîêà èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâ, à òàêæå ñëàáîñòü ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ ñðàçó âëèÿþò íà ýêîíîìè÷åñêóþ ñòàáèëüíîñòü. Ïîýòîìó èçó÷åíèå âîïðîñîâ ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà, êàê è âàëþòíîé ïîëèòèêè, ïðè ïðîâåäåíèè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, íà
íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì.

Òàêèì îáðàçîì, íà íàø âçãëÿä, ðàçëè÷èå ïîäõîäîâ ê ñîäåðæàíèþ ìîíåòàðíîé ïîëè-
òèêè îáóñëîâëåíû íå òîëüêî ðàçëè÷èåì ïîäõîäîâ ê ïðèìåíåíèþ äàííûõ ïîíÿòèé èíî-
ñòðàííîãî ïðîèñõîæäåíèÿ â ðóññêîì ÿçûêå, íî è ýâîëþöèåé ìîíåòàðíîé ñôåðû. Âçãëÿäû
íà ñîäåðæàíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, à ñëåäîâàòåëüíî, è íà ìîíåòàðíûå ïðîöåññû, ñ òå-
÷åíèåì âðåìåíè ìåíÿëèñü, è ñåãîäíÿ ýòîò ïðîöåññ íå çàêîí÷èëñÿ. Íà âîïðîñ ÷òî òàêîå
ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà íåëüçÿ äàòü îòâåò ðàç è íàâñåãäà, ò.ê. ñ ðàçâèòèåì ÷åëîâå÷åñêîé
öèâèëèçàöèè ýâîëþöèîíèðóþò è îáùåñòâåííî-ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, ñîîòâåòñòâåí-
íî ìåíÿþòñÿ è íàøè ïîíèìàíèÿ îòäåëüíûõ ïîíÿòèé, â òîì ÷èñëå è ìîíåòàðíîé ïîëèòè-
êè. Âñå æå íà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè ìîæíî îïðåäåëèòü ñóùíîñòü ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè, è, íà íàø âçãëÿä, ïîä ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå ìîæíî
ïîíèìàòü íàïðàâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ðåàëèçóåìîå ìîíåòàðíûìè âëàñòÿìè â
äåíåæíî-êðåäèòíîé, âàëþòíîé è ôèíàíñîâûõ ñôåðàõ äëÿ äîñòèæåíèÿ îáùåýêîíîìè÷å-
ñêèõ öåëåé ãîñóäàðñòâà.

Ðàçâèòèå ïðåäñòàâëåíèé î ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå â ñâîþ î÷åðåäü íàøëî îòðàæåíèå
â ó÷åíèÿõ ðàçëè÷íûõ íàó÷íûõ øêîë ïî ïîâîäó òîãî, êàê ãîñóäàðñòâó íàäî óïðàâëÿòü
ìîíåòàðíûìè ïðîöåññàìè. Òàê, âîïðîñàì ðåãóëèðîâàíèÿ ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ ïîñâÿ-
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ùàëè òðóäû ïðåäñòàâèòåëè ìåòàëëè÷åñêîé, íîìèíàëèñòè÷åñêîé è êîëè÷åñòâåííîé òåî-
ðèé äåíåã, à â áîëåå ïîçäíèå ïåðèîäû � ñòîðîííèêè êåéíñèàíñòâà, ìîíåòàðèçìà, òåîðèè
ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé è íîâîé òåîðèè íåîêëàññè÷åñêîãî ñèíòåçà. Ïåðâûå òðè ïðèâå-
äåííûõ âûøå òåîðèé î äåíüãàõ âîçíèêëè è ãîñïîäñòâîâàëè â ïåðèîäû, êîãäà äåíüãè áû-
ëè ïîëíîöåííûìè èëè íåïîëíîöåííûìè, íî ðàçìåííûìè. Ïîýòîìó ñåãîäíÿ íàèáîëüøèé
èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò âåäóùèå ñîâðåìåííûå êîíöåïöèè ìîíåòàðíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
êîòîðûå ïîÿâèëèñü êàê ðåàêöèÿ íà íåñîñòîÿòåëüíîñòü êëàññè÷åñêîé òåîðèè íåâìåøà-
òåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêó (ñì. òàáë. 1).

Åñëè â 30-õ ãã. ïåðåä ýêîíîìèêàìè ìíîãèõ ñòðàí ñòîÿëà çàäà÷à óìåíüøåíèÿ áåçðàáî-
òèöû, ðåøåíèå êîòîðîé áûëî íàéäåíî êåéíñèàíñêîé òåîðèåé, òî ê 70-ì ãã. ýòî ðåøåíèå
óæå íå áûëî ýôôåêòèâíûì, ïðèâåëî ê ðàçâèòèþ äðóãîé ïðîáëåìû � ãèïåðèíôëÿöèè,
âìåñòå ñ áåçðàáîòèöåé è ïðîáëåìàìè ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà. Ê äàííîìó ïå-
ðèîäó óñèëèëèñü ïîçèöèè äðóãèõ ýêîíîìè÷åñêèõ øêîë, ïðåäëàãàâøèõ ñâîè ïîäõîäû ê
ðåãóëèðîâàíèþ ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ â ýêîíîìèêå. Íàèáîëåå çíà÷èìûìè ñðåäè íèõ ÿâ-
ëÿþòñÿ äâà íàïðàâëåíèÿ íåîêëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè: ìîíåòàðèçì è òåîðèÿ
ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé. Îäíàêî ïðèìåíåíèå íà ïðàêòèêå ìîíåòàðèñòñêîé êîíöåïöèè
óæå ê êîíöó 80-õ ãã. äàëî ñáîè. Îäíèì èç âàæíåéøèõ âêëàäîâ, êîòîðûõ âíåñëà òåîðèÿ
ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé â ýêîíîìè÷åñêóþ òåîðèþ, â òîì ÷èñëå è â òåîðèþ ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè, ÿâëÿåòñÿ ðåêîìåíäàöèÿ âåäåíèÿ òðàíñïàðåíòíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ àêòóàëü-
íà ïî ñåé äåíü è íàõîäèò îòðàæåíèå â ðåæèìå èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ.

Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ñôîðìèðîâàëàñü íîâàÿ êîí-
öåïöèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ � íîâûé íåîêëàññè÷åñêèé ñèíòåç, êîòîðàÿ,
íà íàø âçãëÿä, áîëåå áëèçêà ê ñóùåñòâóþùèì ðåàëèÿì. Ýòîò ïîäõîä ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ñèíòåç êåéíñèàíñêîé äîêòðèíû è íåîêëàññè÷åñêîé êîíöåïöèé, â òîì ÷èñëå ìîíåòàðèçìà
è òåîðèè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé, â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.

Òàáëèöà 1

Ýòàïû ðàçâèòèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè

Ýòàïû
Ñîäåðæàíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè
Ïåðèîä âðåìåíè
Ãîñïîäñòâîâàâøèå íàó÷íûå øêîëû
Ìåòîäû ðåãóëèðîâàíèÿ ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ
Ãëàâíûå ïðè÷èíû, ñïîñîáñòâîâàâøèå ïåðåõîäó íà ñëåä. ýòàï (èëè ðåçóëü-

òàòû)
I
Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà
ñ XII â. ä.í.ý.
ïî 30 ãã. XX â.
Êëàññè÷åñêàÿ øêîëà
Íå áûëî íåîáõîäèìîñòè â ðåãóëèðîâàíèè, ò.ê. èñïîëüçîâàëèñü ïîëíîöåííûå äåíüãè
- Ïåðâàÿ ìèðîâàÿ âîéíà,
- êðàõ çîëîòîãî ñòàíäàðòà,
- Âåëèêàÿ äåïðåññèÿ
II
Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà
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ñ 30 ãã. XX â.
ïî 70 ãã. XX â.
Êåéíñèàíñêàÿ êîíöåïöèÿ
- ôèêñèðîâàííûé
âàëþòíûé êóðñ,
- ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà
- êðàõ Áðåòòîí- Âóäñêîé ñèñòåìû,
-èíòåðíàöèîíàëèçà-öèÿ ìåæäóíàðîäíûõ îòíîøåíèé
III
Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ, âàëþòíàÿ ïîëèòèêà
ñ 70 ãã. XX â.
ïî íà÷. XXI â.
Íåîêëàññè÷åñêàÿ øêîëà, â òîì ÷èñëå
- ìîíåòàðèçì
-íîâàÿ êëàññè÷åñêàÿ êîíöåïöèÿ
- äåíåæíîå òàðãåòèðîâàíèå,
- âàëþòíîå òàðãåòèðîâàíèå,
- èíôëÿöèîííîå
òàðãåòèðîâàíèå
- ãëîáàëèçàöèÿ
- ìèðîâîé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ
IV
Äåíåæíî êðåäèòíàÿ, âàëþòíàÿ, ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà
ñ íà÷. XXI â.
ïî íàñò. âðåìÿ
Íîâûé íåîêëàññè÷åñêèé ñèíòåç
- èíôëÿöèîííîå, äåíåæíîå, âàëþòíîå òàðãåòèðîâàíèå,
- íåòðàäèöèîí-íûå ìåòîäû
Èñòî÷íèê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì

Ñîïîñòàâëåíèå èññëåäîâàíèÿ ýâîëþöèè âçãëÿäîâ íà ñîäåðæàíèå ìîíåòàðíûõ ïðî-
öåññîâ íà îñíîâå ðàçâèòèÿ îòíîøåíèé ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè è àíàëèçà
òåîðèé î ðåãóëèðîâàíèè ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ (â òîì ÷èñëå è ìîíåòàðíûõ) ïîçâî-
ëÿåò íàì îïðåäåëèòü ýòàïû ðàçâèòèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè (ñì. òàáë. 1). Êàê âèäíî
èç òàáë. 1, ó÷åíûå âñåãäà ïûòàëèñü îáúÿñíèòü òå ïðîáëåìû, êîòîðûå ñóùåñòâîâàëè â
äàííûé ïåðèîä âðåìåíè è ïðåäëàãàëè òå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå ñïîñîáñòâóþò èõ ðåøå-
íèþ. Ïîýòîìó íå ìîæåò áûòü îäíîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, êîòîðàÿ áóäåò õîðîøà íà
âñå âðåìåíà. Åñëè áû ýêîíîìè÷åñêèå òåîðèè ñîçäàâàëèñü ñ ó÷åòîì áóäóùèõ ïåðåìåí,
êàê ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ, òàê è òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ, òî âîçìîæíî ìîæíî áû-
ëî áû è ñîçäàòü òàêóþ òåîðèþ, îäíàêî ýòî ìàëîâåðîÿòíî. Ýòèì, íà íàø âçãëÿä, ìîæíî
îáúÿñíèòü òî, ÷òî òåîðèè ñìåíÿþòñÿ, è ñèãíàëîì òîìó, ÷òî íåîáõîäèìà äðóãàÿ òåîðèÿ,
îáû÷íî ÿâëÿþòñÿ ñîöèàëüíûå è ýêîíîìè÷åñêèå êðèçèñû.

Âìåñòå ñ òåì, àíàëèç ïîêàçûâàåò, ïðîáëåìàì ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ â îáëà-
ñòè ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîôèöèòà è äåôèöèòà áþäæåòà ìàëî óäåëåíî âíèìàíèå èññëåäî-
âàòåëåé, ÷òî ïðîÿâëÿåòñÿ â íåäîñòàòî÷íîì îòðàæåíèè ýòèõ âîïðîñîâ â òðóäàõ ó÷åíûõ-
ýêîíîìèñòîâ, à òàêæå â âåäóùèõ íàó÷íûõ òåîðèÿõ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Â êåéíñèàí-
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ñêîé êîíöåïöèè ðàññìàòðèâàåòñÿ ïîëèòèêà äåôèöèòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, îäíàêî íå
îïðåäåëåíû ãðàíèöû ýòîãî äåôèöèòà, ÷òî, ïî-íàøåìó ìíåíèþ, ïðèâåëî ê èçâåñòíîìó
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîìó ïîëîæåíèþ 70-õ ãã. Â íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè äåíüãè ðàñ-
ñìàòðèâàþòñÿ êàê ôèíàíñîâàÿ îñíîâà, íî ïðè ýòîì ïîäðîáíî íå ðàñêðûâàåòñÿ äàííûé
âîïðîñ. Êðîìå òîãî, âîïðîñû âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ôèíàíñîâûõ ïðîöåññîâ òåñíî
ñâÿçàíû ñ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé è, íà íàø âçãëÿä, èõ íåîáõîäèìî òùàòåëüíî ðàññìàò-
ðèâàòü â ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè ìîíåòàðíûõ ïðîöåññîâ â ñîâðåìåííîé ýêîíî-
ìèêå.
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