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Îäíîé èç îñíîâíûõ ïðîáëåì ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå äåéñòâåí-
íûõ ìåõàíèçìîâ ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ñî 2 ñåíòÿáðÿ Öåíòðàëüíûé áàíê ñòàë ìåãà-
ðåãóëÿòîðîì ôèíàíñîâîãî ðûíêà, à çíà÷èò, âñå åãî ôóíêöèè ïðèîáðåëè áîëåå ìàñøòàá-
íûé õàðàêòåð è äîïîëíèëèñü ðÿäîì íîâûõ ôóíêöèé. Ìàëåéøåå ïðåíåáðåæåíèå îäíîé
èç íèõ ìîæåò îòðèöàòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà ýêîíîìèêå, à â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ è ïðèâå-
ñòè ê î÷åðåäíîìó ýêîíîìè÷åñêîìó êðèçèñó. Íà ôîíå ãðÿäóùåé îëèìïèàäû â Ñî÷è è
ïðîãíîçèðóåìîìó ïîñëå íåå êðèçèñó, ýòà òåìà ñòàíîâèòñÿ êàê íèêîãäà àêòóàëüíîé.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü óæå èçâåñòíû íåêîòîðûå ïîäðîáíîñòè ïðåäñòîÿùèõ äåéñòâèé
Öåíòðàëüíîãî áàíêà â ðîëè ìåãàðåãóëÿòîðà, à èìåííî � ââåäåíèå óðîâíÿ ìàêñèìàëüíîé
äîëãîâîé íàãðóçêè. Äàííûé ìåõàíèçì ïðèçâàí îáëåã÷èòü êðåäèòíîå áðåìÿ ðîññèéñêèõ
ãðàæäàí, è óæåñòî÷èòü êîíòðîëü íàä êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, âûäàþùèìè êðåäèò
íåïëàòåæåñïîñîáíûì êëèåíòàì. Êàê óòâåðæäàåò ãëàâà Öåíòðàëüíîãî áàíêà, Ýëüâèðà
Íàáèóëëèíà : ¾Åñòü ïðèçûâû ñìÿã÷èòü äåíåæíóþ ïîëèòèêó, äàòü áîëåå äåøåâûå äåíüãè
â ýêîíîìèêó. Ýòî îáëåã÷èò áîëü íà êàêîå-òî âðåìÿ, íî ïðàêòè÷åñêè íèêàê íå ïîâëèÿ-
åò íà äîëãîñðî÷íûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ïðè ýòîì ìîãóò âîçíèêíóòü ðèñêè
óâåëè÷åíèÿ èíôëÿöèè è îòòîêà êàïèòàëà. À íèçêàÿ èíôëÿöèÿ � ýòî îäèí èç ôàêòîðîâ
áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. Ïîýòîìó çàäà÷à Öåíòðàëüíîãî áàíêà � îáåñ-
ïå÷èòü íèçêóþ èíôëÿöèþ. Íî äîñòèæåíèå ýòèõ öåëåé, ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, âîçìîæíî
òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ïðàâèòåëüñòâî îãðàíè÷èò ðîñò òàðèôîâ, êîòîðûå îíî ðåãó-
ëèðóåò ñàìîñòîÿòåëüíî, è ïðèìåò ìåðû ñ ó÷àñòèåì ðåãèîíîâ òàê, ÷òîáû ðîñò êîíå÷íûõ
öåí íà óñëóãè ÆÊÕ áûë ñóùåñòâåííî íèæå èíôëÿöèè, � ïîä÷åðêèâàåò Íàáèóëëèíà. �
Åñëè òàêèõ ìåð íå áóäåò, òî äîñòèæåíèå äàííîé öåëè ïî èíôëÿöèè ïîòðåáóåò óæåñòî-
÷åíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ÷òî â óñëîâèÿõ çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
êðàéíå íåæåëàòåëüíî¿.

Êñòàòè, ïðèâû÷íûé ðàñ÷åò óðîâíÿ èëè êîðèäîðà èíôëÿöèè, êàê, íàïðèìåð, â ïðî-
ãíîçàõ áóäóùåãî ãîäà � îò 5 äî 6%, Öåíòðîáàíê õî÷åò ïîìåíÿòü íà çàãàäî÷íûå ¾öåëè â
âèäå òî÷å÷íîãî çíà÷åíèÿ ïëþñ-ìèíóñ 1,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà¿. Ïîìîæåò ëè ýòà ìåòîäè-
êà óâèäåòü â ñêà÷êàõ öåí ÷òî-òî íîâîå, ñêàçàòü ïîêà òðóäíî.

Òàêèì îáðàçîì, äàííàÿ òåìà ÿâëÿåòñÿ ìàëî ðàçðàáîòàííîé, âñëåäñòâèå îòíîñèòåëüíî
ìàëûõ ñðîêîâ äåéñòâèÿ. Äåÿòåëüíîñòü îñóùåñòâëÿåòñÿ íà óðîâíå ïðîãíîçîâ. Êàê îòðà-
çèòñÿ ïîÿâëåíèå íîâîãî ìåãàðåãóëÿòîðà íà ðîññèéñêèõ öåíàõ íåèçâåñòíî, îäíàêî ïðè
àíàëèçå ìåõàíèçìîâ ðåãóëèðîâàíèÿ è âëèÿíèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà íà öåíîîáðàçîâà-
íèå â ñòðàíå ìîæíî ñïðîãíîçèðîâàòü ïîñëåäñòâèÿ íîâîââåäåíèÿ è ñäåëàòü âûâîäû îá
ýôôåêòèâíîñòè ðåãóëèðóþùèõ ìåõàíèçìîâ.
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