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Íîâàÿ ïàðàäèãìà ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ôîðìèðóþùàÿñÿ ïîä âîçäåéñòâè-
åì ïîëîæèòåëüíûõ è îòðèöàòåëüíûõ âîçäåéñòâèé âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ,
òðåáóåò îñìûñëåíèÿ ïðîöåññîâ, ïðîèñõîäÿùèõ íà ìàêðî è ìèêðîóðîâíÿõ â ôèíàíñîâîì
ñåêòîðå. Ãëîáàëèçàöèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, ñ îäíîé ñòîðîíû ïðåäîñòàâëÿåò ó÷àñòíèêàì
ðûíêà áîëüøå ýêîíîìè÷åñêîé ñâîáîäû ïðè îñóùåñòâëåíèè äåÿòåëüíîñòè, â ïåðåìåùåíèè
êàïèòàëîâ ñ äðóãîé ñòîðîíû, - â óñëîâèÿõ ñîõðàíÿþùèõñÿ ðèñêîâ íåñòàáèëüíîñòè îáó-
ñëàâëèâàåò ïîâûøåíèå ðåãóëÿòèâíûõ òðåáîâàíèé, ïîçâîëÿþùèõ ñíèçèòü ðèñê-àïïåòèò
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.¾/par¿ Òàêîå ðàçâèòèå ñîáûòèé îïðåäåëÿåò íåîáõîäèìîñòü ñòà-
íîâëåíèÿ îòäåëüíîãî èíñòèòóòà � ìãàðåãóëÿòîðà, ñïîñîáíîãî íà öåíòðàëèçîâàííîé îñíî-
âå îñóùåñòâëÿòü ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Â ðîëè òàêîãî
èíñòèòóòà â ðàçíûõ ñòðàíàõ âûñòóïàþò ðàçëè÷íûå îðãàíû ðåãóëèðîâàíèÿ. Ýòî ìîæåò
áûòü ïðàâèòåëüñòâî, öåíòðàëüíûé áàíê èëè ñòðóêòóðíûå ïîäðàçäåëåíèÿ äàííûõ îð-
ãàíîâ./par Ïîñëåäíèé ìèðîâîé êðèçèñ çàñòàâèë áàíêîâñêîå ñîîáùåñòâî ïåðåñìîòðåòü
ïîäõîäû ê ðåãóëèðîâàíèþ è äîñòàòî÷íîñòè áàíêîâñêîãî êàïèòàëà è íîðìàòèâîâ ëèê-
âèäíîñòè, ÷òî ïîñëóæèëî ïðè÷èíîé ðàçðàáîòêè Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì ïî áàíêîâñêîìó
íàäçîðó íîâûõ ñòàíäàðòîâ Áàçåëÿ III./par Íåîáõîäèìî ïðîàíàëèçèðîâàòü, íàñêîëüêî
ýôôåêòèâíûìè ÿâëÿþòñÿ íîâûå òðåáîâàíèÿ, è êàê óïðàâëåíèå ñòðóêòóðîé êàïèòàëà
è ëèêâèäíîñòüþ â ðàìêàõ äàííûõ òðåáîâàíèé ìîæåò ïîâëèÿòü íà ôèíàíñîâóþ óñòîé-
÷èâîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Îïðåäåëåííî ýòî ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç îñíîâíûõ çàäà÷
ìåãàðåãóëÿòîðà, êîòîðàÿ çàêëþ÷àåòñÿ â ïîëíîöåííîì âûïîëíåíèè èì ñâîèõ ôóíêöèé
ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ âñåõ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ íà ðûíêå .
Îñîáåííî ýòî êàñàåòñÿ ñèñòåìíî çíà÷èìûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé./par Áàçåëüñêèé êî-
ìèòåò ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó óñòàíàâëèâàåò äîñòàòî÷íî æåñòêèå íîðìàòèâíûå ñðîêè
ïî èçìåíåíèþ ñòðóêòóðû êàïèòàëà, ÷òî ìîæåò ïîñòàâèòü áàíêè â çàòðóäíèòåëüíîå ïî-
ëîæåíèå ïåðåä íàäçîðíûìè îðãàíàìè (Òàáëèöà 1)./par Êðîìå óêàçàííûõ ïîêàçàòåëåé,
Áàçåëü III óñòàíàâëèâàåò àíòèöèêëè÷åñêèé áóôåð. Îí ÿâëÿåòñÿ àíàëîãè÷íûì êîíñåðâà-
öèîííîìó áóôåðó, íî ñòåïåíü åãî âûïîëíåíèÿ â êîíêðåòíîé ñòðàíå îñòàåòñÿ íà óñìîòðå-
íèå íàäçîðíûõ îðãàíîâ. Áóôåð ïðåäíàçíà÷åí äëÿ îáåñïå÷åíèÿ çàùèòû îò öèêëè÷íîñòè
ïðèáûëè áàíêà. Áóôåð ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ â ðàçìåðå 0 � 2,5% îò îáùèõ àêòèâîâ ñêîð-
ðåêòèðîâàííûõ íà ðèñê è äîëæåí ñîîòâåòñòâîâàòü áàçîâîìó êàïèòàëó 1 óðîâíÿ. Äëÿ
þðèñäèêöèé, ãäå àíòèöèêëè÷åñêèé áóôåð íå ðàâåí íóëþ, âûøåïðèâåäåííàÿ òàáëèöà
âèäîèçìåíÿåòñÿ. Íàïðèìåð, êîãäà àíòèöèêëè÷åñêèé áóôåð óñòàíîâëåí íà óðîâíå 2,5%,
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åãî âëèÿíèå îòðàæåíî â òàáëèöå 2./par Â äîïîëíåíèå ê òðåáîâàíèÿì ïî äîñòàòî÷íîñòè
êàïèòàëà îòíîñèòåëüíî àêòèâîâ âçâåøåííûõ ñ ó÷åòîì ðèñêà, Áàçåëü III óñòàíàâëèâàåò
ìèíèìàëüíûé êîýôôèöèåíò ëåâåðèäæà â ðàçìåðå 3%. Ýòîò êîýôôèöèåíò ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ êàê îòíîøåíèå êàïèòàëà ê îáùåé ïîçèöèè. Îáùàÿ ïîçèöèÿ âêëþ÷àåò âñå ñòàòüè
áàëàíñà (áåç êîððåêöèè íà ðèñê) è íåêîòîðûå âíåáàëàíñîâûå ñòàòüè. Ìû ïîïûòàëèñü
ðàññ÷èòàòü äàííûé ïîêàçàòåëü äëÿ íåñêîëüêèõ áàíêîâ (òàáëèöà 3)./par Êàê ìû âè-
äèì, ìèíèìàëüíûå òðåáîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàíäàðòàìè Áàçåëÿ III âûïîëíÿþòñÿ.
Îäíàêî, ýòî îáùèå òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå äîëæíû êîððåêòèðîâàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò
íàöèîíàëüíûõ îñîáåííîñòåé è çíà÷èìîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Íàïðèìåð, â ÑØÀ
â îòíîøåíèè ñàìûõ êðóïíûõ áàíêîâñêèõ õîëäèíãîâûõ êîìïàíèé ðåêîìåíäóåòñÿ óñòà-
íîâëåíèå ñëåäóþùèõ, áîëåå æåñòêèõ òðåáîâàíèé (òàáëèöà 4)./par Óñèëèÿ íàäçîðíûõ
îðãàíîâ íàïðàâëåííûå íà óâåëè÷åíèå òðåáîâàíèé ïî êàïèòàëó íàëàãàþò ñóùåñòâåííûå
îãðàíè÷åíèÿ íà îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü áàíêà. Ìíîãèå áîëüøèå áàíêè ñ äîñòóïîì
ê îòêðûòîìó ðûíêó ìîãóò ýìèòèðîâàòü îáûêíîâåííûå è ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè,
ñóáîðäèíèðîâàííûå íîòû, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ñîîòâåòñòâóþùèé ðîñò è ÿâëÿþòñÿ îòíî-
ñèòåëüíî íåçàâèñèìûìè îò òðåáîâàíèé ïî êàïèòàëó. Â òî âðåìÿ êàê íåáîëüøèå áàíêè
íå èìåþò òàêèõ âîçìîæíîñòåé, â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì îáùåïðèçíàííîé ïîëîæèòåëüíîé
ðåïóòàöèè. Òàêèå áàíêè â îñíîâíîì íàäåþòñÿ íà âíóòðåííèå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ
êàïèòàëà è ñòàëêèâàþòñÿ ñ îãðàíè÷åíèÿìè ñâÿçàííûìè ñ íåõâàòêîé íåðàñïðåäåëåííîé
ïðèáûëè íåîáõîäèìîé äëÿ ðàñøèðåíèÿ äåÿòåëüíîñòè./par Åùå îäíèì íîâîââåäåíèåì
Áàçåëÿ III, îãðàíè÷èâàþùèì ðàçâèòèå äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÿâëÿþòñÿ
íîâûå òðåáîâàíèÿ ê ïîêàçàòåëÿì ëèêâèäíîñòè. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ìèíóâøèé ôè-
íàíñîâûé êðèçèñ 2007-2009 ãã. ïîêàçàë, ÷òî åãî âîçíèêíîâåíèå áûëî âî ìíîãîì ñâÿçàíî
ñ òðóäíîñòÿìè áàíêîâ, ñâÿçàííûìè ñ ïðèâëå÷åíèåì ðåñóðñîâ çà ñ÷åò âíåøíèõ èñòî÷íè-
êîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ýòî äîñòàòî÷íî ñëîæíî îáåñïå÷èòü â óñëîâèÿõ êðèçèñà, äàæå ïðè
âûñîêîì óðîâíå äîâåðèÿ ê äàííîìó êðåäèòíîìó èíñòèòóòó è âûñîêîé êâàëèôèêàöèè
ñîòðóäíèêîâ. Ïîýòîìó, íåîáõîäèìî íà ðåãóëÿðíîé îñíîâå ïðîâîäèòü ñöåíàðíîå ìîäå-
ëèðîâàíèå âîçìîæíîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, ÷òî ïîçâîëèò ðóêîâîäñòâó çàðàíåå ïðèíÿòü
íåîáõîäèìûå ìåðû ïî ïîääåðæàíèþ ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ ëèêâèäíîé ïîçèöèè./par
Äëÿ ðåàëèçàöèè äàííûõ öåëåé Áàçåëü III ââîäèò ïîêàçàòåëü êðàòêîñðî÷íîé ëèêâèä-
íîñòè (liquidity coverage ratio � LCR), êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñîîòíîøåíèå âûñîêî-
ëèêâèäíûõ àêòèâîâ è îáùåé ñóììû îòòîêà ëèêâèäíîñòè â òå÷åíèå 30 êàëåíä. äí., è
ïîêàçàòåëü ÷èñòîãî ñòàáèëüíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ (Net Stable Funding Ratio � NSFR),
îïðåäåëÿåìûé êàê îòíîøåíèå äîñòóïíûõ èñòî÷íèêîâ ñòàáèëüíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ê
òðåáóåìîìó îáúåìó ñòàáèëüíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ./par Ïðèìåíåíèå äàííûõ íîðìàòè-
âîâ, ïîçâîëèò ñ îäíîé ñòîðîíû âûâåñòè óïðàâëåíèå ëèêâèäíîñòüþ íà íîâûé óðîâåíü,
îñîáåííî ýòî êàñàåòñÿ áàíêè, àêòèâíî îñóùåñòâëÿþùèå îïåðàöèè íà ìåæäóíàðîäíîì
óðîâíå. Ñ äðóãîé, ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå äàííûõ ïîêàçàòåëåé,
óñòàíîâëåííîå ñòàíäàðòàìè Áàçåëü III, ñîñòàâëÿåò íå ìåíåå 100ïîêàçàòåëÿ ñ ïîõîæèìè
â ðîññèéñêîé ïðàêòèêå, à èìåííî íîðìàòèâîì òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è íîðìàòèâîì äîë-
ãîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè, ìèíèìàëüíûå çíà÷åíèÿ êîòîðûõ óñòàíîâëåíû íà óðîâíå 50%
è 120% ñîîòâåòñòâåííî, òî ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíûì, ÷òî ñòðóêòóðà àêòèâîâ ðîññèéñêèõ
áàíêîâ äîëæíà áóäåò ñèëüíî èçìåíèòüñÿ, ÷òîáû âûïîëíÿëèñü òðåáîâàíèÿ ñòàíäàðòîâ
Áàçåëÿ III. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî áóäåò çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èòü äîëþ âûñîêîëèêâèä-
íûõ àêòèâîâ â îáùåé ñòðóêòóðå àêòèâîâ, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ äîõîäíîñòè
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áàíêîâ, ïîñêîëüêó, ÷åì âûøå óðîâåíü ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ, òåì íèæå óðîâåíü äîõîäîâ
ïî íèì. Ýòî â ñâîþ î÷åðåäü ïîòðåáóåò ñíèæåíèÿ ñòàâîê ïî ïðèâëåêàåìûì ðåñóðñàì,
÷òî ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé îòòîêà ðåñóðñîâ èç áàíêîâ è ïåðåðàñïðåäåëåíèå èõ â áî-
ëåå âûãîäíûå íàïðàâëåíèÿ./par Äðóãèì âîçìîæíûì ñöåíàðèåì ìîæåò ñòàòü ëèáî ðîñò
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ëèáî ïîâûøåíèå ó áàíêîâ àïïåòèòà ê ðèñêó. Â ïåðâîì ñëó÷àå, äëÿ
ïîääåðæàíèÿ ýôôåêòèâíîñòè íà ïðåæíåì óðîâíå, áàíêè ìîãóò ïîäíÿòü ñòàâêè ïî ìåíåå
ëèêâèäíûì àêòèâàì, ÷òî ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ àêòèâíîñòè â ñôåðå êðåäè-
òîâàíèÿ, ïîñêîëüêó êîìïàíèè áóäóò èñêàòü àëüòåðíàòèâíûå, áîëåå äåøåâûå èñòî÷íèêè
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Âî âòîðîì ñëó÷àå, äëÿ ïîääåðæàíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè íà
ïðåæíåì óðîâíå áàíêè ìîãóò íà÷àòü ðàçìåùàòü ðåñóðñû â áîëåå ðèñêîâàííûå îïåðàöèè,
÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ êà÷åñòâà àêòèâîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, ðîñòó ïðîñðî÷åí-
íîé çàäîëæåííîñòè./par Äðóãèìè ñëîâàìè, âûïîëíåíèå äàííûõ íîðìàòèâîâ ìîæåò ïðè-
âåñòè ê ñíèæåíèþ îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ, ïàäåíèþ äîõîäíîñòè áàíêîâ è, êàê ñëåäñòâèå,
ñíèæåíèþ êàïèòàëèçàöèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Êðîìå òîãî, ñíèæåíèå ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà, êàê ïðàâèëî, òðåáóåò óâåëè÷åíèÿ äîëè âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ. Ïîëó÷àåòñÿ
ñâîåãî ðîäà çàìêíóòûé êðóã (ðèñ. 1)./par Ïîýòîìó âàæíî îïðåäåëèòü îïòèìàëüíîå çíà-
÷åíèå äàííûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ îòäåëüíûõ ãðóïï êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Êðîìå òîãî,
â ðàçíûõ óñëîâèÿõ ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè äàííûå ïîêàçàòåëè ìîãóò èìåòü ðàçëè÷íûé
óðîâåíü, ïîñêîëüêó â óñëîâèÿõ êðèçèñà è íåîïðåäåëåííîñòè, îïðåäåëåííî áóôåð ëèê-
âèäíûõ àêòèâîâ äîëæåí áûòü áîëüøå, ÷åì â ñòàáèëüíûõ óñëîâèÿõ./par Îïðåäåëåííî,
àíàëèç è ðåøåíèå âûøåðàññìîòðåííûõ ïðîáëåì äîëæíî âõîäèòü â ïåðå÷åíü îñíîâíûõ
çàäà÷ ìåãàðåãóëÿòîðà. Äëÿ ýòèõ öåëåé â ðàìêàõ ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé äåÿòåëü-
íîñòè ìåãàðåãóëÿòîðà äîëæíû âûñòóïàòü:/par Ìåòîäîëîãè÷åñêîå, èíôîðìàöèîííîå è
íîðìàòèâíîå îáåñïå÷åíèå êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé äëÿ ïðîâåäåíèÿ êà÷åñòâåííîãî ñöå-
íàðíîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè;/par Ðàçðàáîò-
êà îòäåëüíîãî ïåðå÷íÿ ðåêîìåíäàöèé ïî óïðàâëåíèþ ñòðóêòóðîé êàïèòàëà è ëèêâèäíî-
ñòüþ äëÿ ñèñòåìíî çíà÷èìûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, à òàêæå òðåáîâàíèå ïðîâåäåíèÿ
èìè ñöåíàðíîãî ìîäåëèðîâàíèÿ íà îáÿçàòåëüíîé è ðåãóëÿðíîé îñíîâå;/par Àíàëèç è
îöåíêà âëèÿíèÿ èçìåíåíèé â íîðìàòèâíîì ðåãóëèðîâàíèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà
íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó â öåëîì./par Êðîìå òîãî, ýòè ïðîáëåìû êàñàþòñÿ íå òîëü-
êî ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, ïîñêîëüêó ôèíàíñîâûé è ðåàëüíûé ñåêòîðà ýêîíîìèêè òåñíî
âçàèìîñâÿçàíû è, êàê ïîêàçàë ìèíóâøèé êðèçèñ, ïðè âîçíèêíîâåíèè òðóäíîñòåé â ôè-
íàíñîâîì ñåêòîðå, ýòî íåèçáåæíî îòðàçèòñÿ íà ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè./par
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Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿
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Èëëþñòðàöèè

Ðèñ. 1: Âëèÿíèå íîâûõ íîðìàòèâîâ ëèêâèäíîñòè Áàçåëÿ III.
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Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Òàáëèöà 1: Òàáëèöà 1. Íîðìàòèâíûå ñðîêè è çíà÷åíèÿ ñòðóêòóðíûõ ñîñòàâëÿþùèõ ïî
ïðèâåäåíèþ ñòðóêòóðû êàïèòàëà â ñîîòâåòñòâèå ñ òðåáîâàíèÿìè Áàçåëÿ III (%).

Íîðìàòèâíûå ñðîêè (íà 1 ÿíâàðÿ) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Êîýôôèöèåíò ëåâåðèäæà 0 0 0 0 0 0 Ïåðåõîä â Êîìïîíåíò 1

Ìèíèìàëüíûé êîýôôèöèåíò áàçîâîãî êàïèòàëà 3.5 4.0 0 0 0 0 4.5
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