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Íè äëÿ êîãî íå ñåêðåò, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî êàæäîé ñòðàíû âûñòðàèâàåò ñâîþ ïî-
ëèòèêó òàêèì îáðàçîì, ÷òî åå ãëàâíîé çàäà÷åé ñòàíîâèòñÿ îáåñïå÷åíèå íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå óñòîé÷èâîãî ðîñòà, êîòîðûé, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåäïîëàãàåò ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîå ðàâíîâåñèå. Îäíàêî ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ïîñòîÿííî íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè
îòêëîíåíèÿ îò ðàâíîâåñèÿ, è ïðè÷èíîé ýòîìó ìîæåò áûòü ìíîæåñòâî ôàêòîðîâ. Ýêîíî-
ìèñòû âñåõ ñòðàí äàâíî ñîãëàñèëèñü â òîì, ÷òî ðàçâèòèå ýêîíîìèê ïðîèñõîäèò öèêëè÷íî
- çà êàæäûì ïîäúåìîì íåïðåìåííî ñëåäóåò ñïàä, è òàêîå ÿâëåíèå êàê êðèçèñ ïåðåñòàëî
áûòü ÷åì-òî íåîáû÷íûì. Íî åñëè âîçìîæíîñòü ïîëíîñòüþ èçáåæàòü êðèçèñîâ êàæåòñÿ
ìàëîâåðîÿòíîé, òî ýòî åùå íå çíà÷èò, ÷òî êðèçèñàì íåëüçÿ ïðîòèâîñòîÿòü.

Êðèçèñ 2008 ãîäà íå áûë óíèêàëüíûì ïî ñâîåé ïðèðîäå, ñîáûòèÿ ðàçâèâàëèñü ïî óæå
èçâåñòíîìó èç èñòîðèè ñöåíàðèþ. Èçíà÷àëüíî ñóùåñòâóåò íåêèé àêòèâ, êîòîðûé ñòàíî-
âèòñÿ öåíòðîì ïðèòÿæåíèÿ ñïåêóëÿòèâíîãî âíèìàíèÿ. Ýòî ìîæåò áûòü ÷òî óãîäíî, íî
÷àùå âñåãî � ýòî àêöèè êàêîé-ëèáî êîìïàíèè èëè íåäâèæèìîñòü. Êîãäà öåíà åãî íà÷è-
íàåò ïîâûøàòüñÿ, âñå áîëüøå íîâûõ èíâåñòîðîâ õîòÿò åãî ïðèîáðåñòè, ðàçîãðåâàÿ òåì
ñàìûì ñïðîñ, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü âåäåò ê äàëüíåéøåìó óâåëè÷åíèþ åãî ñòîèìîñòè. Ýòà
ñèòóàöèÿ íîñèò íàçâàíèå ¾ñïåêóëÿòèâíûé ïóçûðü¿ - òàêîé ïóçûðü áûë ðàçäóò íà ðûíêå
èïîòå÷íîãî æèëüÿ â ÑØÀ. Ðóêîâîäñòâóÿñü ñîìíèòåëüíîé èñòèíîé, ÷òî ¾öåíû íà æèëüå
ìîãóò òîëüêî ðàñòè¿, èíâåñòîðû âñåãî ìèðà âêëàäûâàëè êàïèòàëû â èïîòå÷íûå îðãà-
íèçàöèè, ÷üè àêöèè âçëåòåëè äî íåáûâàëûõ âûñîò. Òàêîé ðîñò öåí íà æèëüå, ïîçâîëÿë
¾áðàòü èç âîçäóõà¿ íîâûå äåíüãè � íîâîå ñòðîèòåëüñòâî âåëîñü çà ñ÷åò ñðåäñòâ, âçÿòûõ
ïîä çàëîã ñóùåñòâóþùåãî èìóùåñòâà. Äîëãî òàê ïðîäîëæàòüñÿ íå ìîãëî, îòïðàâíîé
òî÷êîé ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïðèíÿòî ñ÷èòàòü áàíêðîòñòâî èíâåñòèöèîííîãî
áàíêà Lehman Brothers, ÷åé êðàõ îçíàìåíîâàë ïåðåõîä êðèçèñà â îñòðóþ ôàçó.

Ýêîíîìèêà ÑØÀ � ñàìàÿ áîëüøàÿ, ñàìàÿ ìîùíàÿ ýêîíîìèêà â ìèðå, è êîãäà íà
àìåðèêàíñêîì ðûíêå ïîÿâëÿþòñÿ ïðîáëåìû, âñå ñòðàíû, çàâèñÿùèå îò àìåðèêàíñêîãî
ñïðîñà, òîæå ñòàëêèâàþòñÿ ñ íåïðèÿòíîñòÿìè. Äàííàÿ çàâèñèìîñòü ìîæåò áûòü îñî-
áåííî îïàñíà â ïåðèîä ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Áàíêðîòñòâî Lehman Brothers ïðåâðàòèëî
àêöèè ýòîé êîìïàíèè â íè÷åãî íå ñòîÿùèé ìóñîð è èíâåñòîðû âñåãî ìèðà îùóòèëè ðåç-
êîå ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ñâîèõ èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëåé è ïîñïåøèëè çàêðûòü ñâîè
ïîçèöèè, ÷òîáû íå ëèøèòüñÿ êàïèòàëà. Òàêîå ¾áåãñòâî¿ âêëàä÷èêîâ ïîñåÿëî ïàíèêó ïî
âñåé ãëîáàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå.
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×òî æå ìîãëî áûòü íå òàê â òàêîé, êàçàëîñü áû, îòëàæåííîé ñèñòåìå ôèíàíñîâî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ ÑØÀ? Ýòî ñòðàíà îãðîìíûõ êîðïîðàöèé, ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè
êîòîðûõ êîëîññàëüíû. Áûëî áû íåïðàâèëüíî ñêàçàòü, ÷òî òàêèå êîìïàíèè ìîãóò âëè-
ÿòü íà ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó Øòàòîâ, îäíàêî, åñëè äîïóñòèòü, ÷òî îíè äåéñòâóþò â
åäèíîì ïîðûâå, èõ âîçìîæíîñòåé áóäåò äîñòàòî÷íî, äëÿ òîãî ÷òîáû ëþáàÿ ýêîíîìèêà
äàëà ñáîé. Äåëî òóò äàæå íå â çàãîâîðå, ñóùåñòâóåò òàê íàçûâàåìàÿ ñèñòåìà ïîîù-
ðåíèÿ ñîòðóäíèêîâ, ñóòü êîòîðîé ñâîäèòñÿ ê âûïëàòå áîíóñîâ çà õîðîøèå ôèíàíñîâûå
ïîêàçàòåëè. Ñàìà âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ¾ïðåìèàëüíûõ¿ íåñåò â ñåáå
îãðîìíûé ñîáëàçí äëÿ çëîóïîòðåáëåíèÿ � ðå÷ü èäåò î äîñòèæåíèè âûñîêîãî ïîêàçàòåëÿ
äîõîäíîñòè, íå ñìîòðÿ íè íà êàêèå ñîïóòñòâóþùèå ðèñêè. Ïîëó÷åíèå ïðèáûëè çäåñü è
ñåé÷àñ, ñòàíîâèòñÿ ïðèîðèòåòíîé çàäà÷åé, à äîëãîñðî÷íîå ðàçâèòèå êîìïàíèè îòõîäèò
íà âòîðîé ïëàí.

Âåðîÿòíî, åñëè áû êàæäûé èíâåñòîð ïîïûòàëñÿ ïîíÿòü ïðèðîäó ñòîèìîñòè àêöèé
èïîòå÷íûõ êîìïàíèé, îí áû ñìîã íàéòè ðÿä íåñîãëàñîâàííîñòåé, è ýòî ìîãëî îñòàíî-
âèòü åãî îò ó÷àñòèÿ â ðàçäóâàíèè ñïåêóëÿòèâíîãî ïóçûðÿ. Ê ñîæàëåíèþ, ¾ïîãîíÿ çà
ïðèáûëüþ¿ çàñòàâèëà ìíîãèõ çàáûòü îá îñòîðîæíîñòè, ÷òî ñòàëî îñíîâíîé ïðè÷èíîé
ïîÿâëåíèÿ íà áàëàíñàõ ìíîãèõ êîìïàíèé è èíâåñòîðîâ ñèëüíî ïåðåîöåíåííûõ àêòèâîâ,
ïîïðîñòó ãîâîðÿ îáùåñòâî âèäåëî áîãàòñòâî òàì, ãäå åãî íåò.

Òàêèì îáðàçîì, ãëàâíàÿ ïðîáëåìà, ñ êîòîðîé ïðèøëîñü ñòîëêíóòüñÿ Ïðàâèòåëüñòâàì
âñåõ ñòðàí � îñòðàÿ íåõâàòêà ëèêâèäíîñòè ó áîëüøèíñòâà èíâåñòèöèîííûõ è ôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé. Ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî ýïèöåíòð êðèçèñà íàõîäèëñÿ â ÑØÀ � îíè
ïåðâûå ïðåäïðèíÿëè íåîáõîäèìûå øàãè äëÿ ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè ðûíêîâ è àê-
òèâíîñòè êîìïàíèé íà íóæíîì óðîâíå. ÔÐÑ øòàòîâ óñòàíîâèëà êðàéíå íèçêóþ ñòàâêó
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ÷òî ïîçâîëèëî íàâîäíèòü ýêîíîìèêó ¾äåøåâûìè¿ äåíüãàìè. Àíà-
ëèçèðóÿ äàííûé øàã, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî êàê òîëüêî ýêîíîìè÷åñêèé ôîí íà÷íåò
óëó÷øàòüñÿ Àìåðèêàíñêîå ïðàâèòåëüñòâî ñòàíåò ñâîðà÷èâàòü çàïóùåííûå ïðîãðàììû
ëüãîòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, à òàêæå âåðíåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó íà äîêðèçèñíûé óðî-
âåíü, ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî äàæå ñåé÷àñ, êîãäà êðèçèñ óæå îòîøåë, îíî íå ñïåøèò äåëàòü
îáðàòíûå ïðåîáðàçîâàíèÿ, à çíà÷èò âåñüìà âåëèêà âåðîÿòíîñòü ïîâòîðåíèÿ òåõ ñîáûòèé.

Êàê áû òî íè áûëî, ïðîèçîøåäøèå ñîáûòèÿ äàëè ïîíÿòü, ÷òî ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà
íóæäàåòñÿ â ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðàçîâàíèÿõ, è ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèè ïîäãîòîâèëî ïðî-
åêò ñîçäàíèÿ â íàøåé ñòðàíå ìåãàðåãóëÿòîðà â ëèöå Öåíòðàëüíîãî Áàíêà è ñ ñåíòÿáðÿ
2013 ãîäà ýòîò ïðîåêò âîïëîòèëè â æèçíü.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñîçäàíèå ôèíàíñîâîãî ìåãàðåãóëÿòîðà íå ÿâëÿåòñÿ íîâøå-
ñòâîì. Çà ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ ìíîãèå ñòðàíû èíèöèèðîâàëè ó ñåáÿ ïðîöåññû,
íàïðàâëåííûå íà ñîñðåäîòî÷åíèè âñåé ïîëíîòû ôóíêöèé ôèíàíñîâîãî êîíòðîëÿ â åäè-
íîé ñòðóêòóðå. Âïåðâûå ýòîò ìåòîä îïðîáîâàëè â Ñèíãàïóðå â 1984 ãîäó, ñïóñòÿ äâà
ãîäà, â 1986 ãîäó - â Îñëî ïðèíÿëè ðåøåíèå î ñîçäàíèè ôèíàíñîâîãî ìåãàðåãóëÿòîðà,
óæå ÷åðåç ãîä â ýòîé êîìïàíèè îêàçàëàñü Êàíàäà.

Ñóùåñòâóþò äâå êîíöåïöèè, â êîòîðûõ âûðàæàåòñÿ ïåðåõîä ê ôèíàíñîâîìó ìåãàðå-
ãóëèðîâàíèþ: ýòî ìîæåò áûòü ìîäåëü, ïîäðàçóìåâàþùàÿ ñîçäàíèå åäèíîé ñòðóêòóðû,
ñî âñåìè íåîáõîäèìûìè ïîëíîìî÷èÿìè äëÿ êîíòðîëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå,
èëè òàê íàçûâàåìàÿ ìîäåëü ¾twin peaks¿, ïîäðàçóìåâàþùàÿ ïîä ñîáîé ñîçäàíèå äâóõ
îðãàíîâ, ñòðóêòóð, êîòîðûå áóäóò ó÷àñòâîâàòü â ðàçëè÷íûõ àñïåêòàõ ðåãóëèðîâàíèÿ è
îòâå÷àòü çà ðàçíûå ñôåðû ôèíàíñîâîãî êîíòðîëÿ.
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Ïðè ýòîì îòäåëüíûå ñòðàíû óñïåëè ïîìåíÿòü äâå ìîäåëè åäèíîãî ðåãóëÿòîðà (íàïðè-
ìåð, â Âåëèêîáðèòàíèè ñíà÷àëà â 2000 ãîäó áûëî ñîçäàíî Óïðàâëåíèå ïî Ôèíàíñîâûì
Ðûíêàì (FSA) - åäèíûé ìåãàðåãóëÿòîð, à ñåãîäíÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïåðåõîä ê ìîäåëè
twin peaks.

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ýòèõ äâóõ ìîäåëåé õîòåëîñü áû îñòàíîâèòüñÿ íà Ñèíãàïóðå è
Âåëèêîáðèòàíèè.

Â Ñèíãàïóðå ðåàëèçîâàí ïåðâûé âàðèàíò ìåãàðåãóëÿòîðà â åäèíîì îðãàíå. Îäíàêî
Ñèíãàïóð âûçûâàåò ó íàñ îñîáûé èíòåðåñåí èìåííî ïîòîì, ÷òî ðîëü ýòîãî ôèíàíñîâî-
ãî ìåãàðåãóëÿòîðà òàì âûïîëíÿåò Äåíåæíî-êðåäèòíîå óïðàâëåíèå Ñèíãàïóðà � îðãàí,
ñîåäèíÿþùèé â ñåáå â òîì ÷èñëå è ïîëíîìî÷èÿ, òîæäåñòâåííûå òåì, êîòîðûå èìååò â
íàøåé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå Öåíòðàëüíûé Áàíê ÐÔ.

Âåëèêîáðèòàíèÿ � ñòðàíà, êîòîðàÿ èçíà÷àëüíî ïîøëà ïî ïåðâîìó ïóòè, êîãäà â 1998
ãîäó áûëà ïðîâåäåíà ðåôîðìà, è Óïðàâëåíèå ïî Ôèíàíñîâûì Ðûíêàì, ôóíêöèîíèðó-
þùåå ñ 1986 ãîäà, áûëî òàê æå óïîëíîìî÷åíî êîíòðîëèðîâàòü áàíêîâñêèå îðãàíèçàöèè
è ôèíàíñîâûå ðûíêè â öåëîì. Ê õàðàêòåðíûì îñîáåííîñòÿì äàííîãî ìåãàðåãóëÿòîðà
ñòîèò îòíåñòè ôàêòè÷åñêóþ íåçàâèñèìîñòü îò ãîñóäàðñòâà, ïîñêîëüêó ôîðìàëüíî FSA
ÿâëÿåòñÿ íåãîñóäàðñòâåííîé ñòðóêòóðîé, íåïîñðåäñòâåííî ïîä÷èíÿÿñü òîëüêî Ïàðëà-
ìåíòó Âåëèêîáðèòàíèè. Îäíàêî ìû ïîìíèì, ÷òî ñ íàñòóïëåíèåì êðèçèñà ìíîãèå êðóï-
íûå áàíêè Àíãëèè îêàçàëèñü çà ÷åðòîé áàíêðîòñòâà, è èõ äîëãè òÿæåëûì ãðóçîì ëåãëè
íà ïëå÷è íàëîãîïëàòåëüùèêîâ. Íåñïîñîáíîñòü FSA êîíòðîëèðîâàòü ñèòóàöèþ ïîçâîëè-
ëà ïîíÿòü, ÷òî äëÿ ýôôåêòèâíîãî ïðîòèâîäåéñòâèÿ ôèíàíñîâîìó êðèçèñó íåîáõîäèìà
òåñíàÿ êîîðäèíàöèÿ ìåæäó äåíåæíîé ïîëèòèêîé è ôèíàíñîâûì ðåãóëèðîâàíèåì. Â ñâÿ-
çè ñ ýòèì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Âåëèêîáðèòàíèè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïåðåõîä ê óïîìÿíóòîé
âûøå ìîäåëè ¾twin peaks¿.

Âåðíóâøèñü ê Ñèíãàïóðó, ñ÷èòàåì íóæíûì ïðîâåñòè ïàðàëëåëü ìåæäó ìîäåëüþ,
ðåàëèçîâàííóþ òàì è òåì, ÷òî, ôàêòè÷åñêè, ïðåäëàãàåòñÿ ââåñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè. Êàê óæå áûëî ñêàçàíî, ðîëü ìåãàðåãóëÿòîðà â Ñèíãàïóðå ôàêòè÷åñêè èãðàåò ðîëü
ñòðóêòóðà ñ ïîëíîìî÷èÿìè íàöèîíàëüíîãî áàíêà - Äåíåæíî-êðåäèòíîå óïðàâëåíèå Ñèí-
ãàïóðà. Ýòî ïîçâîëÿåò íàì íåêèì îáðàçîì ñîïîñòàâèòü ìåãàðåãóëÿòîð, óæå ñîçäàííûé
è ôóíêöèîíèðóþùèé òàì, è ìåãàðåãóëÿòîð, êîòîðûé ñîçäàåòñÿ ó íàñ.

Ãîâîðÿ î Ñèíãàïóðå, ñëåäóåò, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñêàçàòü î ïðè÷èíàõ, ïî êîòîðûì
ýòà îäíà èç 25 ñòðàí ñ êðóïíåéøèìè ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè â êà÷åñòâå ìåãàðåãóëÿòîðà
ôàêòè÷åñêè èçáðàëà íàöèîíàëüíûé áàíê. Ïðîàíàëèçèðîâàâ ïîëíûé ïåðå÷åíü ïðè÷èí,
ìû îñòàíîâèëèñü íà îñíîâíûõ ïðåäïîñûëêàõ, êîòîðûå, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿþòñÿ îïðå-
äåëÿþùèìè:

1) ýêîíîìèêà è ôèíàíñîâîãî ñåêòîð Ñèíãàïóðà íàõîäÿòñÿ â äîñòàòî÷íî âûñîêîé ñòå-
ïåíè çàâèñèìîñòè îò òðàíñíàöèîíàëüíûõ ïîòîêîâ êàïèòàëà;

2) â Ñèíãàïóðå âåñîìóþ ðîëü èãðàåò òàê íàçûâàåìûé ¾èñëàìñêèé áàíêèíã¿. Òàêîé
ñïîñîá âåäåíèÿ áàíêîâñêèõ äåë, íå îñòàâëÿÿ âûáîðà, òðàíñôîðìèðóåò âñå êîììåð÷åñêèå
áàíêè â èíâåñòèöèîííûå ôîíäû.

Â ñâåòå ýòèõ ïðè÷èí âûáîð Ñèíãàïóðà êàæåòñÿ íàì âïîëíå îïðàâäàííûì, îäíàêî, â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè òàêîãî ðîäà îñîáåííîñòåé íåò.

Ãîâîðÿ î äðóãèõ ñòðàíàõ, â êîòîðûõ ðîëü ìåãàðåãóëÿòîðà èãðàåò íàöèîíàëüíûé áàíê,
ìîæíî âûäåëèòü îáùóþ õàðàêòåðíóþ ÷åðòó èõ ôèíàíñîâîãî ðûíêà: ïðåîáëàäàþùåå
ãîñïîäñòâî íà ðûíêå èíîñòðàííûõ áàíêîâ. Íî, êàê ïðàâèëà, òàêèå ñòðàíû îáëàäàþò
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ðûíêîì êðàéíå ìàëîãî ðàçìåðà, ÷åãî íåëüçÿ ñêàçàòü íè â îòíîøåíèè Ñèíãàïóðà, íè â
îòíîøåíèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

×òî æå áóäåò â Ðîññèè ïîñëå ñîçäàíèÿ íà áàçå Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ÐÔ ôèíàíñîâîãî
ìåãàðåãóëÿòîðà? Íà íàø âçãëÿä, ñëåäóåò âûäåëèòü ñëåäóþùèå ïîëîæåíèÿ:

· Ñîçäàíèå ìåãðåãóëÿòîðà íà ïëàòôîðìå Áàíêà Ðîññèè ïðèâåäåò ê ðåçêîìó ñíèæåíèå
ãèáêîñòè ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà òåõ íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, êîòîðûå
âñå åùå îñòàëèñü â ýòîé îòðàñëè.

· Âîçìîæíî, áóäåò ïåðåñìîòðåíà öåëåñîîáðàçíîñòü è ñîîòâåòñòâèå öåëÿì ôèíàíñî-
âîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, êîòîðûå ðàáîòàþò íà ýòîì
êðûëå ðûíêà;

· Ìîæíî ïðîãíîçèðîâàòü è ïðåäïîëàãàåìûé êîíôëèêò èíòåðåñîâ, êîòîðûé íåèçáåæ-
íî âîçíèêíåò ïî ïðè÷èíå êîíöåíòðàöèè ó Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ÐÔ ìíîæåñòâà ðàçëè÷-
íûõ ïîëíîìî÷èé è ôóíêöèé;

· Óïðàçäí¼ííàÿ Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì, îñóùåñòâëÿâøàÿ ðå-
ãóëèðîâàíèå è íàäçîð â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå ÿâëÿëàñü ñòðóêòóðîé, îñíîâàííîé è îðè-
åíòèðîâàâøåéñÿ íà áîëåå ïåðåäîâûå è àêòóàëüíûå ñòàíäàðòû ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî
ñîîáùåñòâà, óñïåøíî ïðèìåíÿåìûå â äðóãèõ ñòðàíàõ, íåæåëè ñëóæáà Áàíêà Ðîññèè,
êîòîðàÿ â äàííûå ìîìåíò çàíèìàåòñÿ óíèôèêàöèåé â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèå è íàäçîðà;

· Íåëüçÿ íå óïîìÿíóòü è î òàêîì ôàêòîðå, êàê âîçáóæäåíèå áîëüøåãî êîëè÷åñòâà
îáúåìà íàãðóçêè íà îðãàíû íàäçîðà è íàäçîðíûå èíñòàíöèè.

Â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè, íà íàø âçãëÿä, ñëåäóåò ñäåëàòü ñëåäóþùåå: Âåðíóòü,
óïðàçäíåííóþ Ôåäåðàëüíóþ ñëóæáó ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì êàê íåîáõîäèìóþ ñòðóê-
òóðó äëÿ ïîñòðîåíèÿ ñèñòåìû ïî îáðàçöó ¾twin peaks¿, ÷òî, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà,
áîëüøå ïîäõîäèò òàêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå, êàêàÿ ñóùåñòâóåò â Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè;

Äàëåå, ñëåäóåò îãðàíè÷èòü ðîñò ìåëêèõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, òàê íàçûâàåìûõ
¾îäíîäíåâîê¿ è ïðî÷èõ ñïåêóëÿöèîííûõ ñòðóêòóð;

Íàêîíåö, âñå ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè íóæíî, ïî âîçìîæíîñòè, âåðíóòü ïîä
êîíòðîëü âîññîçäàííîé Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì ëèáî èíîé ñëóæ-
áû, îáëàäàþùåé òîæäåñòâåííûìè ïîëíîìî÷èÿìè.

Ïðèîðèòåòíàÿ çàäà÷à ïðàâèòåëüñòâà â îáëàñòè àíòèêðèçèñíîãî óïðàâëåíèÿ äîëæ-
íà ñîñòîÿòü â òîì, ÷òîáû íå äîïóñêàòü ðàçðóøèòåëüíûõ äëÿ ýêîíîìèêè ïîñëåäñòâèé,
âûçûâàåìûõ êðèçèñàìè, à òàêæå èìåòü âîçìîæíîñòü áûñòðîé ëîêàëèçàöèè êðèçèñîâ ñ
íàèìåíüøèìè ïîòåðÿìè. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèÿ âûøåñêàçàííîå, ìîæíî óòâåðæäàòü,
÷òî ïîÿâëåíèå ìåãàðåãóëÿòîðà, ðåàëèçóåìîãî â ñîîòâåòñòâèè ñ ìîäåëüþ �twin peaks�
ïîçâîëèò âûïîëíÿòü äàííóþ çàäà÷ó áîëåå ýôôåêòèâíî, ÷åì â ñëó÷àå åäèíñòâåííîãî
ìåãàðåãóëÿòîðà â ëèöå Öåíòðîáàíêà.
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