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Ââåäåíèå.

Ðîññèÿ � ñòðàíà ñ áîëüøîé ïðèëåãàþùåé ê íåé òåððèòîðèåé, íóæäàþùàÿñÿ â ýô-
ôåêòèâíîì óïðàâëåíèè, âïðî÷åì, êàê è ëþáàÿ äðóãàÿ. Èìåííî áîëüøîé ôèçè÷åñêèé
ðàçìàõ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, äîñòàâëÿåò îïðåäåëåííûå ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ êîíòðîëåì
è ðàçâèòèåì êàê ãîñóäàðñòâà â öåëîì, òàê è îòäåëüíûõ åå ñóáúåêòîâ. Ëþáàÿ ñòðàíà �
ýòî ñèñòåìà, ñîñòîÿùàÿ èç îòäåëüíûõ ÷àñòåé, êîòîðàÿ â öåëîì áóäåò ýôôåêòèâíî ðàçâè-
âàòüñÿ ëèøü ïðè óñëîâèè îòíîñèòåëüíî ðàâíîìåðíîãî ðàçâèòèÿ îòäåëüíûõ åå ýëåìåíòîâ.
Ïîñåìó, ïåðâîé çàäà÷åé ãîñóäàðñòâà, è Ðîññèè â òîì ÷èñëå, íà ìîé âçãëÿä, äîëæíî ÿâ-
ëÿòüñÿ óñèëåíèå ðîëè è ïîëíîìî÷èé îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ â êàæäîì îòäåëüíîì ñóáúåêòå
ñòðàíû.

Òî åñòü, ìû íàáëþäàåì, ìîæíî ñêàçàòü, ðàçäåëåíèå òðóäà íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå.
Â êàæäîé îòäåëüíîé ñôåðå èìåþòñÿ îïðåäåëåííûå ëèöà, íåñóùèå îòâåòñòâåííîñòü è
ðåãóëèðóþùèå äåÿòåëüíîñòü îïðåäåëåííûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè, è öåíòðàëèçàöèÿ ïîë-
íîìî÷èé ïî òàêèì ãëîáàëüíûì ñèñòåìàì êàê áàíêîâñêàÿ, èíâåñòèöèîííàÿ, ñòðàõîâàÿ,
íåêîììåð÷åñêàÿ è òàê äàëåå, ñíèæàåò ýôôåêòèâíîñòü êîíòðîëÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ ïî
êàæäîìó îòäåëüíîìó ñåãìåíòó.

Ïîÿâëåíèå â Ðîññèè ôèíàíñîâîãî ìåãàðåãóëÿòîðà íà áàçå Öåíòðàëüíîãî áàíêà âûçâà-
ëî áóðíóþ, äîñòàòî÷íî ìíîãîãðàííóþ è âî ìíîãîì ïðîòèâîðå÷èâóþ ðåàêöèþ ñî ñòîðîíû
ýêîíîìèñòîâ, âåäü óòâåðæäåíèå ìåãàðåãóëÿòîðà � íå åäèíîðàçîâîå ÿâëåíèå, à ïðîöåññ,
ðàññ÷èòàííûé íà äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó.

Ìíå èíòåðåñíî ðàññìîòðåòü âîïðîñ, êàñàþùèéñÿ âîçìîæíûõ èçìåíåíèé íà ôèíàí-
ñîâîì ðûíêå ïîñëå âñòóïëåíèÿ ìåãàðåãóëÿòîðà â ñèëó. Äëÿ òîãî ÷òîá ïðîàíàëèçèðîâàòü
âîçìîæíóþ ïåðñïåêòèâó ðàçâèòèÿ, öåëåñîîáðàçíî âñïîìíèòü óæå óïðàçäíåííóþ Ôèíàí-
ñîâóþ Ñëóæáó ïî Ôåäåðàëüíûì Ðûíêàì (äàëåå � ÔÑÔÐ).
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Íåìíîãî î ÔÑÔÐ: èñòîðèÿ è ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ, âûïîëíÿåìûå ôóíê-

öèè, ïðè÷èíû óïðàçäíåíèÿ.

Êàê èçâåñòíî, ÔÑÔÐ Ðîññèè áûëà îáðàçîâàíà Óêàçîì Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 9 ìàðòà
2004 ãîäà � 314 ¾Î ñèñòåìå è ñòðóêòóðå ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëà-
ñòè¿[1] è îáúåäèíèëà â ñåáå ïîëíîìî÷èÿ óïðàçäíåííûõ ê òîìó ìîìåíòó ïÿòè îðãàíîâ
ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, à èìåííî:

· Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã (êîíòðîëü è íàäçîð ðûíêà öåííûõ
áóìàã);

· Ìèíèñòåðñòâî òðóäà è ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (êîíòðîëü è
íàäçîð â ñôåðå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ);

· Ìèíèñòåðñòâî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî àíòèìîíîïîëüíîé ïîëèòèêå è ïîääåðæêå
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà (êîíòðîëü äåÿòåëüíîñòè áèðæ);

· Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (êîíòðîëü è íàäçîð â ñôåðå ôîð-
ìèðîâàíèÿ è èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé);

· Ñ 2011 ãîäà - Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ñòðàõîâîãî íàäçîðà[2].
Íîâîå âñåãäà ïðèõîäèò íà çàìåíó ñòàðîìó, êîãäà ñòàðîå ïåðåñòàåò ýôôåêòèâíî âû-

ïîëíÿòü ñâîè ôóíêöèè.
Ñíà÷àëà âëàñòè íàøëè öåëåñîîáðàçíûì îáúåäèíèòü ìèíèñòåðñòâà ñî ñõîæèìè ïîë-

íîìî÷èÿìè, à ãëàâíîå � äåéñòâóþùèìè â îäíîé ñôåðå, â åäèíûé îðãàí � ÔÑÔÐ, êîòîðûé
áûë ïðèçâàí âûïîëíÿòü ñëåäóþùèå ôóíêöèè[3]:

· Ïðèíÿòèå íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòîâ;
· Êîíòðîëü è íàäçîð (çà îðãàíàìè ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ

è òä);
· Ïðàâîïðèìåíèòåëüíûå ôóíêöèè (èçäàíèå èíäèâèäóàëüíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ, à òàê-

æå âåäåíèå ðååñòðîâ, ðåãèñòðîâ è êàäàñòðîâ);
· Óïðàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûì èìóùåñòâîì;
· Îêàçàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ óñëóã.
Çàòåì, ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà, ÔÑÔÐ îôèöèàëüíî ïðåêðàòèëà ñâîå ñóùåñòâîâàíèå

è ïåðåäàëà ñâîè ïîëíîìî÷èÿ Öåíòðàëüíîìó Áàíêó (äàëåå � ÖÁ), íî ïî ñóùåñòâó, ýòîò
ïðîöåññ áîëüøå ïîõîæå íà ïîãëîùåíèå Öåíòðîáàíêîì ÔÑÔÐ. Äëÿ ëó÷øåãî ïîíèìàíèÿ
ïðîöåññà óïðàçäíåíèÿ è ïåðåäà÷è ïîëíîìî÷èé, ðàññìîòðèì ñàìè ïðè÷èíû ýòîãî ìàñ-
øòàáíîãî ñîáûòèÿ:

· Ãëàâà ÔÑÔÐ Äìèòðèé Ïàíêèí åùå äî îáúåäèíåíèÿ íàçâàë òðè ïðè÷èíû:
1. Íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ åäèíîãî îðãàíà, îñóùåñòâëÿþùåãî íàäçîð è ðåãóëèðîâà-

íèå íà âñåì ôèíàíñîâîì ðûíêå: ¾. . . ôèíàíñîâàÿ ãðóïïà ïðåäîñòàâëÿåò âåñü êîìïëåêñ
óñëóã íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. À ðåãóëÿòîðû ó íåå ðàçíûå. ÖÁ ñëåäèò çà îäíèì áèçíåñîì,
ÔÑÔÐ � çà äðóãèì. Êîíå÷íî, íóæåí åäèíûé ïîäõîä ê ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó çà âñåé
ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé. Ïîòîìó ÷òî î÷åíü âàæíî âèäåòü âñþ ïàëèòðó ðèñêîâ, ðåãóëèðî-
âàòü èõ èñõîäÿ èç îäíèõ ïðèíöèïîâ, îäíèõ ïîäõîäîâ. Ôîðìèðîâàíèå åäèíîé ñòðóêòóðû,
êîòîðàÿ áóäåò îòâå÷àòü çà ðåãóëèðîâàíèå è íàäçîð íà âñåì ôèíàíñîâîì ðûíêå, � ýòî
îáúåêòèâíàÿ òåíäåíöèÿ¿[4].

Âûíóæäåíà íåìíîãî íå ñîãëàñèòüñÿ, ÿ ñ÷èòàþ, ÷òî ó êàæäîé ôèíàíñîâîé ãðóïïû
äîëæåí áûòü ñâîé ïðîôèëüíûé îðãàí óïðàâëåíèÿ. Äðóãîé âîïðîñ, ÷òî îíè äîëæíû
ôóíêöèîíèðîâàòü ñìåæíî, ÷òîáû áûëà âîçìîæíîñòü âèäåòü âñþ ïàëèòðó ðèñêîâ, î êî-
òîðîé ãîâîðèò Äìèòðèé.
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2. Ñëîæíîñòü â àäàïòàöèè ê èçìåíÿþùèìñÿ ïîòðåáíîñòÿì ðûíêà, â îñíîâíîì â ñâÿ-
çè ñ íåäîñòàòêîì ðåñóðñîâ è àäìèíèñòðàòèâíûõ âîçìîæíîñòåé äëÿ ðåøåíèÿ ðàñòóùåãî
÷èñëà ðàçíîîáðàçíûõ çàäà÷: ¾. . . Íî ãäå âçÿòü ðåñóðñû äëÿ âûïîëíåíèÿ ïîñòàâëåííûõ
çàäà÷? Ëþáîå ñåðüåçíîå ðàññëåäîâàíèå íà òîì èëè èíîì ðûíêå òðåáóåò ïðèâëå÷åíèÿ
çíà÷èòåëüíîãî ÷èñëà î÷åíü êâàëèôèöèðîâàííûõ ñïåöèàëèñòîâ. À ÔÑÔÐ æåñòêî îãðà-
íè÷åíà ïî ÷èñëó ñîòðóäíèêîâ. Áîëåå òîãî, çàäà÷è óâåëè÷èâàþòñÿ, à ÷èñëåííîñòü ñëóæáû
ñîêðàùàåòñÿ. Ãîä íàçàä ÷èñëåííîñòü ñîêðàòèëè íà 1500 ÷åë, ñåé÷àñ åùå íà 20% äîëæ-
íû áûëè ñîêðàòèòü. Â ðåçóëüòàòå ñåé÷àñ â ñëóæáå ðàáîòàåò ìåíåå 1300 ÷åëîâåê. Ïðè
ýòîì ñîâîêóïíûé ìåñÿ÷íûé äîõîä ó ñïåöèàëèñòà ïî íàäçîðó 10-15 òûñ. ðóáëåé. Ïîíÿò-
íî, ÷òî ñ òàêèì äåíåæíûì ïðåäëîæåíèåì òÿæåëî ñôîðìèðîâàòü êâàëèôèöèðîâàííóþ
ïðîôåññèîíàëüíóþ êîìàíäó äëÿ âûïîëíåíèÿ ïîñòàâëåííûõ çàäà÷¿4.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, àðãóìåíò äîñòàòî÷íî âåñîìûé, íî ðåøåíèå ïðîáëåìû íå ñîâñåì
ýôôåêòèâíîå. Èç âûñêàçûâàíèÿ ïîíÿòíî, ÷òî îñíîâíîé ïðè÷èíîé ÿâëÿåòñÿ æåñòêîå
îãðàíè÷åíèå ïî ÷èñëó ñîòðóäíèêîâ, à ïîñåìó íåýôôåêòèâíîå âûïîëíåíèå ñâîèõ îáÿ-
çàííîñòåé èìåííî èç-çà íåõâàòêè êàäðîâ. Ïîýòîìó ÿ, áóäó÷è ïðèâåðæåíöåì ðàçäåëåíèÿ
òðóäà, êàê íàèáîëåå äåéñòâåííîãî ïóòè ðåøåíèÿ ïîäîáíûõ ïðîáëåì, ñ÷èòàþ öåëåñîîá-
ðàçíûì ñîâåðøåíñòâîâàíèå óæå èìåþùåãîñÿ ÔÑÔÐ, ÷åì ñîçäàíèå áîëåå ãðîìàäíîãî, à
ïîñåìó ìåíåå ïîâîðîòëèâîãî îðãàíà.

3. Áîëüøîé íàêîïëåííûé îïûò ÖÁ â óïðàâëåíèè è íàäçîðå çà áàíêîâñêèì ñåêòîðîì:
¾Íà áàíêîâñêîì ðûíêå ó íàñ ñôîðìèðîâàëàñü íàèáîëåå ýôôåêòèâíàÿ ñèñòåìà ðåãóëè-
ðîâàíèÿ è íàäçîð. Áóäåò ïîëåçíî è ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü îïûò, íàêîïëåííûé íà
áàíêîâñêîì ðûíêå, äëÿ ðàáîòû íà äðóãèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ¿4.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ÖÁ îñíîâàí â 1990 ãîäó, è ïóòåì íåñëîæíûõ ìàòåìàòè÷åñêèõ
ðàñ÷åòîâ ìîæíî îïðåäåëèòü äëèòåëüíîñòü ñóùåñòâîâàíèÿ è äåéñòâèÿ áàíêà â 23 ãîäà.
Áåçóñëîâíî, èìåííî âðåìÿ è óçêàÿ íàïðàâëåííîñòü äåéñòâèé ÖÁ ñûãðàëè êëþ÷åâûå ðî-
ëè â íàêîïëåíèè îïûòà ïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà. ÔÑÔÐ òàêæå íàïðàâëåí íà êîíêðåò-
íûå çàäà÷è, áûë íàïðàâëåí, à íèçêàÿ îòäà÷à ìîãëà áû áûòü ñãëàæåíà ñî âðåìåíåì ïðè
óñëîâèè íàïðàâëåííîñòè ðåôîðì íà ðàçâèòèå è óêðåïëåíèå îðãàíà, ÷åì åãî ëèêâèäàöèþ
è ïåðåäà÷ó ïîëíîìî÷èé. Ñòîèò òàêæå çàìåòèòü, ÷òî åùå â 2012 ãîäó èìåííî ïîãëîùåíèå
ÔÑÔÐ Öåíòðîáàíêîì ðàññìàòðèâàëîñü â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ñþæåòà ðàçâèòèÿ ñîáûòèé.

Òàêèì îáðàçîì, ãîâîðÿ î êà÷åñòâåííîé ñòîðîíå, ìû íåèçáåæíî ñòàëêèâàåìñÿ ñ åå
êîëè÷åñòâåííûì ôàêòîðîì, ïîñêîëüêó ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî ÔÑÔÐ íå ñïðàâëÿëàñü ñî
ñâîèìè îáÿçàííîñòÿìè � ôèçè÷åñêàÿ íåõâàòêà ðåñóðñîâ. Èñõîäÿ èç ýòîãî, öåëü ñîçäàíèÿ
ìåãàðåãóëÿòîðà ïåðâè÷íåå ðîñïóñêà ÔÑÔÐ, âåäü çàäà÷è, öåëè, ñîòðóäíèêè (èçìåíèëàñü
ëèøü ìàëàÿ ÷àñòü), íîìåðà òåëåôîíîâ, çäàíèÿ è ïîìåùåíèÿ � òå æå.

Ìû ðàññìîòðåëè îäíó ñòîðîíó ìåäàëè � ôèêñàöèþ ïðè÷èíû ¾èçíóòðè¿, äðóãàÿ ñòî-
ðîíà, îñâåùåííàÿ ¾ñâåðõó¿ óêàçûâàåò íåýôôåêòèâíóþ ðàáîòó ÔÑÔÐ, òî åñòü ñîçäà-
íèå ìåãàðóãëÿòîðà � âûíóæäåííàÿ ìåðà èç-çà íåñîñòîÿòåëüíîñòè ÔÑÔÐ. Â ðåçóëüòàòå,
áóäåò óñèëåí íàäçîð çà ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè è ðåøåíà ïðîáëåìà ñ êàäðàìè ïóòåì
ïîâûøåíèÿ èì çàðàáîòíîé ïëàòû.

Âñå â ìèðå îòíîñèòåëüíî.

Äëÿ òîãî, ÷òîáû äåëàòü êàêèå-ëèáî ïðîãíîçû è ïîïûòêè çàãàäûâàíèÿ íàïåðåä �
ñëåäóåò ïðîâåñòè íåêèé àíàëèç ðàçâèòèÿ è ñðàâíèòü òî ñòàëî ñ òåì, ÷òî áûëî.

Ñåðãåé Øâåöîâ, åùå äî îôèöèàëüíîãî óïðàçäíåíèÿ ÔÑÔÐ, áóäó÷è çàìåñòèòåëåì
ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè, çàÿâèë, ÷òî äî 1 ÿíâàðÿ 2015 ãîäà áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ

3



Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

âòîðîé ýòàï ïî ïðèñîåäèíåíèþ ÔÑÔÐ � ñóùåñòâîâàíèå ñëóæáû âíóòðè ÖÁ îòäåëüíî
îò îñòàëüíîé ÷àñòè. Äàëåå � òðåòèé ýòàï áóäåò âêëþ÷àòü ñîäåðæàòü â ñåáå ÔÑÔÐ êàê
áëîê öåíòðàëüíîãî àïïàðàòà ÖÁ.

Íå çàãîíÿÿñü äàëåêî âïåðåä, ðàññìîòðèì èçìåíåíèÿ, ïðîèçîøåäøèå â ðåçóëüòàòå
ïðîõîæäåíèÿ ïåðâîãî ýòàïà:

· Àáñîëþòíî âñå ó÷àñòíèêè íàõîäÿòñÿ ïîä êîíòðîëåì ÖÁ. Äî ýòîãî ëèøü ÷àñòü êðå-
äèòíûõ è ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ïîïàäàëà ïîä åãî êîíòðîëü;

· Äåÿòåëüíîñòü ýìèòåíòîâ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è â ñôåðå êîðïîðàòèâíûõ ôèíàí-
ñîâ â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ ïîïàëè ïîä êîíòðîëü è íàäçîð ÖÁ;

· Âñå ïîëíîìî÷èÿ ÔÑÔÐ ïðèìåíèòåëüíî ê ðûíêó öåííûõ áóìàã â ïîëíîì îáúåìå
ïåðåøëè ê ÖÁ;

· Ñóùåñòâåííî èçìåíèëèñü ïîëíîìî÷èÿ îòíîñèòåëüíî íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (îñó-
ùåñòâëÿåò êîíòðîëü è íàäçîð, óñòàíàâëèâàåò òðåáîâàíèÿ ê èõ êàïèòàëó è ÷èñòûì àê-
òèâàì, ïðîâîäèò ïðîâåðêè èõ äåÿòåëüíîñòè, òðåáóåò îò÷åòíîñòü â ïðèâåäåííûå ñðîêè,
âåäåò áàçû äàííûõ îáî âñåõ íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ);

· ïîëíîìî÷èÿ ÔÑÔÐ â ÷àñòè ïðèíÿòèÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòîâ, îðèåíòèðîâàí-
íûõ íà ïðåäóïðåæäåíèå êîíôëèêòà èíòåðåñîâ, çàìåíåíû íà ïîëíîìî÷èÿ Öåíòðîáàíêà
ïî ðàçðàáîòêå è ðåàëèçàöèè ïîëèòèêè âûÿâëåíèÿ, ïðåäîòâðàùåíèÿ è óïðàâëåíèÿ êîí-
ôëèêòàìè èíòåðåñîâ.

Áåçóñëîâíî, èçìåíåíèÿ áëàãîïðèÿòíûå, è öåíòðàëèçàöèÿ ïîëíîìî÷èé îäíîé ñôåðû
â åäèíîì îðãàíå îêàæåò ýôôåêòèâíîå ñêîðåå äåéñòâèå, íî íå ñòîèò çàáûâàòü, ÷òî ýòè
îáÿçàííîñòè íå îñíîâíûå. Òîò ëè îðãàí Öåíòðîáàíê, êîòîðûé ñìîæåò àäàïòèðîâàòüñÿ
â äàëüíåéøåì ê èçìåíåíèÿì ðûíêà è ãèáêî ðåàãèðîâàòü íà âûäâèãàåìûå òðåáîâàíèÿ?
Âîïðîñ îñòàåòñÿ îòêðûòûì, âðåìÿ ïîêàæåò íàñêîëüêî ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà íå êðà-
ñèâûé ôàíòèê.

Çàêëþ÷åíèå: âñå ïîçíàåòñÿ â ñðàâíåíèè.

Âîîáùå, ñêîðåå íå ñàìà èäåÿ ìåãàðåãóëÿòîðà ïëîõà, à òîò ïóòü, êîòîðûì îí âíåä-
ðåí. Ïðîöåññ ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü äâóìÿ ñëîâàìè � ïðåæäåâðåìåííî è ïîñïåøíî.
Ðåøåíèå áûëî íåîæèäàííûì è äëÿ ÖÁ, è äëÿ Ìèíôèíà, è äëÿ Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ.
Áûòóåò ìíåíèå, ÷òî ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà � ïîïûòêà îòâëå÷ü îò äðóãîé íàáîëåâøåé
ïðîáëåìû, à èìåííî � èäåè ñîçäàíèÿ â Ðîññèè ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà.
Òàêæå ñîãëàñíî îïðîñó, îïóáëèêîâàííîìó íà ñàéòå Firstnews.ru, 0% ðåñïîíäåíòîâ ñ÷è-
òàþò, ÷òî ìåãàðåãóëÿòîð äîëæåí ïîÿâèòüñÿ êàê ìîæíî áûñòðåå è íà áàçå Öåíòðîáàíêà,
à áîëåå 50% ïîëàãàþò, ÷òî åäèíûé ðåãóëÿòîð â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå íóæåí.

Ê ïðèìåðó, â ÑØÀ íåò ìåãàðåãóëÿòîðà, è òåì íå ìåíåå, ôèíàíñîâûé ðûíîê ñ÷èòàåòñÿ
îäíèì èç íàèáîëåå ðàçâèòûõ, ëèêâèäíûõ è ïðîçðà÷íûõ. Ìîæåò äåëî âîâñå íå â òîì
êàêîé îðãàí îñóùåñòâëÿåò íàäçîð è êîíòðîëü, à êàê ýòî ïðîèñõîäèò?

Ìåãàðåãóëòîð íà áàçå ÖÁ ñóùåñòâóåò âî ìíîãèõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, íàïðèìåð â Ñèí-
ãàïóðå, Ãîíêîíãå, íî ïðîöåññ âíåäðåíèÿ ïðîõîäèë ïî äðóãîìó, ó÷èòûâàÿ îñîáåííîñòè
ðûíêà è ïðèñëóøèâàÿñü ê èçìåíÿþùåéñÿ òåíäåíöèè.

Òàêèì îáðàçîì, ïîÿâëåíèå ôèíàíñîâîãî ìåãàðåãóëÿòîðà â Ðîññèè âûçâàëà áîëüøå
íåãàòèâíûõ îòêëèêîâ, à âñå ïîòîìó ÷òî ðåøåíèå îá ýòîì áûëî ïðèÿòíî ñïîíòàííî è
íåïîñëåäîâàòåëüíî, õîòü è îáñóæäàëîñü â òå÷åíèå íåêîòîðîãî ïåðèîäà.

[1] http://graph.document.kremlin.ru/page.aspx?781146
[2] ÓÊÀÇ Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 04.03.2011 N 270 "Î ÌÅÐÀÕ ÏÎ ÑÎÂÅÐØÅÍÑÒÂÎ-
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ÂÀÍÈÞ ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÎÃÎ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß Â ÑÔÅÐÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ
ÐÛÍÊÀ ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÉ ÔÅÄÅÐÀÖÈÈ"

[3] Ñîãëàñíî ÓÊÀÇÓ Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 09.03.2004 N 314 "Î ÑÈÑÒÅÌÅ È ÑÒÐÓÊ-
ÒÓÐÅ ÔÅÄÅÐÀËÜÍÛÕ ÎÐÃÀÍÎÂ ÈÑÏÎËÍÈÒÅËÜÍÎÉ ÂËÀÑÒÈ"

[4] Ïî ìàòåðèàëàì ïðåññ-êîíôåðåíöèè ¾Çàêîíîïðîåêòû: ñîçäàíèå åäèíîãî ðåãóëÿ-
òîðà ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ¿, îðãàíèçîâàííîé ¾ÐÈÀ Íîâîñòè¿ ñîâìåñòíî ñ àãåíòñòâîì
ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè ¾Ïðàéì¿, 5 àïðåëÿ 2013 ãîäà
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