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Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü áîëüøîå âíèìàíèå ñðåäè âåäóùèõ ðîññèéñêèõ ýêîíîìèñòîâ è
ãîñóäàðñòâåííûõ äåÿòåëåé îòâîäèòñÿ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè, ïðîâîäèìîé Áàíêîì Ðîññèè, â êà÷åñòâå îäíîãî èç îñíîâíûõ ýëåìåíòîâ âûðàâ-
íèâàíèÿ äèñáàëàíñîâ, âûçâàííûõ öèêëàìè ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. Ìîíåòàðíàÿ ïîëè-
òèêà ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà íà äîñòèæåíèÿ äâóõ îñíîâíûõ ðåçóëüòàòîâ, èñêëþ÷àþùèõ
äðóã äðóãà, ê íèì îòíîñÿòñÿ óâåëè÷åíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (ïðè ïðîâåäåíèè
ïîëèòèêè äåíåæíî-êðåäèòíîé ýêñïàíñèè) è ñíèæåíèå óðîâíÿ èíôëÿöèè (ïîëèòèêà ðå-
ñòðèêöèè). Ïðîòèâîðå÷èå ðåçóëüòàòîâ êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè îáúÿñíÿåòñÿ óðàâ-
íåíèåì Èðâèíãà Ôèøåðà: MV=PQ, ãäå ãëàâíûì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ äåíåæíàÿ ìàññà
(M), ïðè óâåëè÷åíèè êîòîðîé íàáëþäàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò (Q) ñ îäíîâðåìåííûì
ïîâûøåíèåì óðîâíÿ öåí (P), ñîîòâåòñòâåííî è èíôëÿöèè.

Â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè ðàçâèòèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, ïðè ïðîâå-
äåíèè äåíåæíî êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÖÁ ÐÔ îñíîâíîé öåëüþ ñòàâèò ñíèæåíèå óðîâíÿ
èíôëÿöèè è óïðàâëåíèå åþ ïðè ðåàëèçàöèè àíòèèíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ, ïîýòî-
ìó ñ ïîìîùüþ áþäæåòíîé, íàëîãîâîé, òàìîæåííîé, ñîöèàëüíîé, èíâåñòèöèîííîé, èííî-
âàöèîííîé ïîëèòèê Ïðàâèòåëüñòâó ÐÔ íåîáõîäèìî ñãëàæèâàòü íåãàòèâíûå âîçäåéñòâèÿ
íà òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé, â ñâÿçè ñ óäîðîæàíèåì äåíåæíûõ ïîòîêîâ â ýêîíîìèêå.

Ðàññìîòðèì îñíîâíûå ðûíî÷íûå èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Áàíêà
Ðîññèè, òàêèå êàê ó÷åòíàÿ ñòàâêà è ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, íîðìû îáÿçàòåëüíîãî
ðåçåðâèðîâàíèÿ è îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ ïðîèñõîäèëî ðå-
ãóëèðîâàíèå êðåäèòíî-äåïîçèòíîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ.

Òàáëèöà 1 - Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, äåïîíèðîâàííûå â Áàíêå
Ðîññèè, ìëí. ðóá.1

Êàê âèäíî èç ïðåäñòàâëåííîé òàáëèöû, íà ïðîòÿæåíèè èññëåäóåìîãî ïåðèîäà íàáëþ-
äàëñÿ àáñîëþòíûé è îòíîñèòåëüíûé ðîñò îáúåìîâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé íà ñïåöèàëüíûõ ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè, ÷òî íàïðÿìóþ ñïîñîáñòâóåò ñæà-
òèþ äåíåæíîé ìàññû â ðàìêàõ ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Òàê, íà 1
ÿíâàðÿ 2013 ïî ñðàâíåíèþ ñ 2010 ïðèðîñò ñîñòàâèë ñóùåñòâåííûé 181% (274155,5 ìëí.
ðóá. â àáñîëþòíîì çíà÷åíèè), ïðè ýòîì íàèáîëüøèé ðîñò çàôèêñèðîâàí â 2012 ãîäó.
Òåìïû ðîñòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ îáóñëîâëåíû ïîâûøåíèåì íîðìàòèâîâ îáÿçàòåëü-
íûõ ðåçåðâîâ ïî îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïåðåä þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè-
íåðåçèäåíòàìè â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è â èíîñòðàííîé âàëþòå � ñ 2,5 äî 5,5%;

1Ñîñòàâëåíî àâòîðîì ïî: [4]
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ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè è èíûì îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíûõ îð-
ãàíèçàöèé â âàëþòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è â èíîñòðàííîé âàëþòå � ñ 2,5 äî 4,0% çà
äîñòàòî÷íî êîðîòêèé ïåðèîä, ñ 01.02.11 ïî 01.04.11. Íà 01.03.13 íîðìàòèâ îáÿçàòåëü-
íûõ ðåçåðâîâ ïî îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî êàæäîé êàòåãîðèè ðåçåð-
âèðóåìûõ îáÿçàòåëüñòâ óñòàíàâëèâàåòñÿ â ðàçìåðå 4,25%, òî åñòü ïî ÷àñòè êàòåãîðèé
ïðîèçîéäåò ñíèæåíèå íîðìû îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ, à ïî ÷àñòè � ðîñò.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè íàõîäèëèñü â êîëåáàíèè â ñâÿçè ñ íåîäíîêðàòíûì èçìåíåíèåì
ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ 8,0% äî 8,25%. Ìàêñèìàëüíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì ïîñòî-
ÿííîãî äåéñòâèÿ äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòè óñòàíîâëåíû ïî ñëåäóþùèì îïåðà-
öèÿì:

- êðåäèòû �îâåðíàéò� ñðîêîì íà 1 äåíü � 8,25% ãîäîâûõ;

- êðåäèòû, îáåñïå÷åííûå íåðûíî÷íûìè àêòèâàìè èëè ïîðó÷èòåëüñòâàìè îò 181 äî
365 äíåé � 8,25% ãîäîâûõ.

Äîðîãîâèçíà äàííûõ êðåäèòîâ îáóñëîâëåíà ëèáî êîðîòêèìè ñðîêàìè, ëèáî ïîâû-
øåíèåì ðèñêà íå âîçâðàòà êðåäèòà, ñâÿçàííîãî ñ íåðûíî÷íûì çàëîãîì. Ïî îñòàëüíûì
îïåðàöèÿì, òàêèì êàê ñäåëêè �âàëþòíûé ñâîï�, ëîìáàðäíûå êðåäèòû, ïðÿìîå ÐÅÏÎ,
êðåäèòû, îáåñïå÷åííûå çîëîòîì, ñòàâêè êîëåáëþòñÿ îò 6,5 äî 8,0% â çàâèñèìîñòè î
âèäà è ñðîêà êðåäèòîâàíèÿ. Ïîâûøåíèå ñòàâîê ïî êðåäèòîâàíèþ êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé Áàíêîì Ðîññèè òàêæå, ÷åðåç îïðåäåë¼ííûé ïåðèîä âðåìÿ (îáû÷íî íåñêîëüêî ìåñÿ-
öåâ), êîãäà ó áàíêà èçìåíèòñÿ ñòðóêòóðà çàåìíûõ ðåñóðñîâ, ïðèâåäåò ê ñæàòèþ äåíåæ-
íîé ìàññû è ïîâûøåíèþ ñòàâîê ïî êðåäèòîâàíèþ íàñåëåíèÿ è íåôèíàíñîâûõ àãåíòîâ.
Ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè íà îòêðûòîì ðûíêå ïðîèñõîäèëî ïðè ïîìîùè ïðîâåäåíèÿ
àóêöèîíîâ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, òî åñòü ñäåëêè, ïðè êîòîðîé öåííûå áóìàãè ïðîäàþòñÿ ñ îä-
íîâðåìåííûì çàêëþ÷åíèåì ñîãëàøåíèÿ îá èõ îáðàòíîì âûêóïå ïî çàðàíåå îãîâîðåííîé
öåíå, è ëîìáàðäíûõ àóêöèîíîâ. Ãîäîâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè êîëåáàëèñü îò 5,25 äî 8,0%,
íàõîäÿñü â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè îò ñðîêà ïðåäîñòàâëåíèÿ ñðåäñòâ.

Èíñòðóìåíòîì àáñîðáèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà âûñòóïàëè äåïî-
çèòíûå àóêöèîíû è äåïîçèòíûå îïåðàöèè Áàíêà Ðîññèè, ñðîêîì îò 1 äíÿ äî 3 ìåñÿöåâ,
âêëþ÷àÿ îïåðàöèè äî âîñòðåáîâàíèÿ, ïóòåì ïðèâëå÷åíèÿ â äåïîçèòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ
áàíêîâ [1, ñ. 62]. Ñòàâêè ïî äàííûì èíñòðóìåíòàì çà 2012 ãîä âûðîñëè íà 0,25% ïî âñåì
ñðîêàì äåïîçèòíûõ àóêöèîíîâ è íà 0,5% ïî äåïîçèòíûì îïåðàöèÿì.

Îïèñàííûå âûøå ìåðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ïîçâî-
ëèëè çàìîðîçèòü óñêîðåíèå èíôëÿöèè, ñòàáèëèçèðîâàòü òåìïû ðîñòà öåí íà øèðîêèé
êðóã òîâàðîâ. Íàðÿäó ñ ýòèì ñîõðàíÿåòñÿ ðèñê ñíèæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè
þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, âñëåäñòâèå íåñòàáèëüíî-
ãî ðîñòà âíåøíåãî ñïðîñà, äèíàìèêè ðàñõîäîâ, èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè [2, c. 39]. Ïî
îöåíêàì Áàíêà Ðîññèè, ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà èíôëÿöèþ áóäåò òàêæå îêàçûâàòü
ïîñëåäîâàòåëüíîå ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Ñ ó÷åòîì ïðîãíîçèðóåìîé âíóòðåííåé è âíåøíåé ñèòóàöèè â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòå-
ìå, Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âðÿä ëè áóäåò èçìåíÿòü íàïðàâëåíèÿ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íåñìîòðÿ íà ïëàíîâóþ ñìåíó âûñøåãî ðóêîâîäñòâà áàí-
êà. Äîëæíîñòü ïðåäñåäàòåëÿ Öåíòðîáàíêà íà áëèæàéøèå ÷åòûðå ãîäà â èþíå 2013 ãîäà
çàíÿëà Ýëüâèðà Íàáèóëëèíà, âûäâèíóòàÿ Ïðåçèäåíòîâ ÐÔ íà äàííóþ äîëæíîñòü, â
ïîñëåäóþùåì óòâåðæäåííàÿ Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìîé. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïðîäîëæàò
òåíäåíöèþ ê óêðåïëåíèþ ãðàíèö ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ âîëàòèëüíîñòè ñòàâîê äåíåæíîãî
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ðûíêà è óâåëè÷åíèþ ýôôåêòèâíîñòè ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Òàêæå íà äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó íå ñìîæåò íå îêàçàòü âëèÿíèå ïîëèòè÷åñêîå
ðåøåíèå î ñîçäàíèè íà áàçå Öåíòðàëüíîãî áàíêà ìåãàðåãóëÿòîðà ôèíàíñîâîãî ðûíêà
ïóòåì ïðèñîåäèíåíèÿ è ïåðåäà÷è ôóíêöèé ÔÑÔÐ ê Áàíêó Ðîññèè. Ïî ñëîâàì âèöå-
ïðåìüåðà Èãîðÿ Øóâàëîâà, ïîñëå ñëèÿíèÿ ñîòðóäíèêè èç ÔÑÔÐ ïåðåéäóò íà ðàáîòó â
ÖÁ, ãäå áóäåò ñîçäàíà ñïåöèàëüíàÿ ñëóæáà. Îíà íà÷íåò ðàáîòó òàêæå â ýòîì ãîäó [3]. Íà
íàø âçãëÿä, äàííîå ðåøåíèå ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì, ïîñêîëüêó ôèíàíñîâûé ðûíîê
ñîñòîèò èç ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ, íàäçîðîì è ðåãóëèðîâàíèåì êîòîðîãî çàíèìàåò-
ñÿ Öåíòðîáàíê, è ðûíêà öåííûõ áóìàã, çà îðãàíèçàöèþ è êîíòðîëü êîòîðîãî îòâå÷àëà
ÔÑÔÐ. Çàêðåïèâ íàäçîðíûå è ðåãóëèðóþùèå ôóíêöèè çà îäíèì èíñòèòóòîì, ñòàíåò
âîçìîæíî ïðîâîäèòü äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó íà âñåé �òåððèòîðèè� ôèíàíñîâî-
ãî ðûíêà. Ýòî ïîçâîëèò áîëåå ýôôåêòèâíî ðåãóëèðîâàòü äåíåæíûå ïîòîêè, äåíåæíóþ
ìàññó è äåíåæíûå àãðåãàòû. Íå èñêëþ÷åíî ïîÿâëåíèå íîâûõ èíñòðóìåíòîâ â ðàìêàõ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííûõ íà ðåãóëèðîâàíèå ôîíäîâîãî è ñòðàõîâî-
ãî ðûíêîâ.

Ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà â ñâÿçè ñ óïðàçäíåíèåì è ïåðåäà÷åé ïîëíîìî÷èé ÔÑÔÐ ïî
ðåãóëèðîâàíèþ, êîíòðîëþ è íàäçîðó â ñôåðå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ Áàíêó Ðîññèè ïåðåä
ïîñëåäíèì îáðàçîâûâàåòñÿ ðÿä ïðîáëåì, ðåøåíèå êîòîðûõ íåîáõîäèìî íàéòè â êðàò-
êîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ ðåçóëüòàòèâíîñòè ïðîâîäèìîé äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Âî-ïåðâûõ, âîçíèêàåò ïðîáëåìà óíèôèêàöèè íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîãî è
ôèíàíñîâîãî ñåêòîðîâ. Íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü ÷àñòü åäèíûõ òðåáîâàíèé ê áàíêîâñêèì
è íåáàíêîâñêèì îðãàíèçàöèÿì ïî îðãàíèçàöèè èõ äåÿòåëüíîñòè è íàäçîðà çà íèìè. Ïðè
ýòîì äëÿ êàæäîãî ðåãóëèðóåìîãî ñåêòîðà äîëæíû îñòàòüñÿ ñïåöèôè÷åñêèå ïðàâîâûå
íîðìû, íàïðàâëåííûå íà îáåñïå÷åíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè äàííîãî òèïà ôèíàíñîâîé
îðãàíèçàöèè, òàê êàê ó êàæäîãî ñåãìåíòà ñóùåñòâóåò ñâîé ñïåöèôè÷åñêèé îñíîâíîé
ôèíàíñîâûé ïðîäóêò è, ñîîòâåòñòâåííî, ðàçíàÿ ñòåïåíü ðèñêà.

Íà äàííóþ ïðîáëåìó îáðàòèëà âíèìàíèå Ý.Ñ. Íàáèóëëèíà â ñâîåì èíòåðâüþ èí-
ôîðìàöèîííîìó àãåíòñòâó �ÈÒÀÐ-ÒÀÑÑ�. Ïî åå ñëîâàì, ôðàãìåíòàöèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ,
îñîáåííî â óñëîâèÿõ óñëîæíåíèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, à òàêæå âçàèìîïåðåïëå-
òåíèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ (áàíêîâ, ñòðàõîâûõ, èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé è ò.ä.)
ìîæåò èìåòü íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ñïðàâåäëèâîé êîíêóðåíöèè è ôèíàíñîâîé
ñòàáèëüíîñòè. Íàïðèìåð, ìåðû â îòíîøåíèè áåç çàëîãîâîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäè-
òîâàíèÿ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ìîãóò ïðîâîöèðîâàòü ïåðåòåêàíèå ýòîé äåÿòåëüíîñòè â
ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè ñ ãîðàçäî ìåíåå ïëîòíûì ðåãóëèðîâàíèåì è íàäçîðîì.
Ïîýòîìó ñëîæíîñòü íà ñòîëüêî â óíèôèêàöèè, ñêîëüêî â âûñòðàèâàíèè ýôôåêòèâíîãî
íàäçîðà çà ðàçíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè [5, ñ. 2].

Âî-âòîðûõ, íåîáõîäèì ïåðåõîä ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ ê åäèíûì ñòàí-
äàðòàì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ ñ öåëüþ ñîïîñòàâèìîé îöåíêè èõ àêòèâîâ,
ðåíòàáåëüíîñòè, ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü êîììåð÷åñêèå áàíêè
îò÷èòûâàþòñÿ ïî ÌÑÔÎ, â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå îñòàëüíûì ôèíàíñîâûì îð-
ãàíèçàöèÿì ïðåäñòîèò ïðîéòè äàííóþ ïðîöåäóðó. Â-òðåòüèõ, íåìàëîâàæíà ïðîáëåìà
ðàçãðàíè÷åíèÿ ñôåð îòâåòñòâåííîñòè è íåçàâèñèìîñòè Áàíêà Ðîññèè îò äåÿòåëüíîñòè
Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ è äðóãèõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè. Íàïðèìåð, ðåøåíèå îá
îòçûâå ëèöåíçèé ó áàíêîâ, ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã è äðó-
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ãèõ ïîäêîíòðîëüíûõ îðãàíèçàöèé, èçìåíåíèå ñòàâîê ïî ñâîèì îïåðàöèÿì, ïðåäåëüíûå
òàðèôû è ñóììû âûïëàò ñòðàõîâùèêîâ ïî ÎÑÀÃÎ äîëæåí ïðèíèìàòü èñêëþ÷èòåëü-
íî Áàíê Ðîññèè. Îäíàêî, ïðè ïðîâåäåíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé
íà ñîáëþäåíèå öåëåâûõ îðèåíòèðîâ ïî èíôëÿöèè, íåîáõîäèìî êîíòðîëèðîâàòü óðîâåíü
öåí åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé, ÿâëÿþùèéñÿ îñíîâíûì öåíîâûì ôàêòîðîì óâåëè÷åíèÿ
òåìïîâ èíôëÿöèè. Ïî äàííîìó âîïðîñó Áàíêó Ðîññèè ïðåäñòîèò âåñòè äèàëîã ñ Ïðàâè-
òåëüñòâîì, Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáîé, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé ïî òàðèôàì
è äðóãèìè âåäîìñòâàìè.

Â-÷åòâåðòûõ, ïðîáëåìà ñíèæåíèÿ ñòàâîê ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ Áàíêîì Ðîññèè êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèé. Öåëüþ ñíèæåíèå ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì Áàíêà Ðîññèè äîëæíî ñòàòü
óäåøåâëåíèå ñòîèìîñòè çàåìíûõ ñðåäñòâ äëÿ ïðåäïðèÿòèé è ïîâûøåíèå èíâåñòèðîâà-
íèÿ â ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà. Âûñîêàÿ ñòîèìîñòü êðåäèòà äëÿ êîììåð÷åñêèõ ïðåäïðèÿ-
òèé òîðìîçèò òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è óðîâåíü ðàçâèòèÿ èííîâàöèé. Íà öåíó êðå-
äèòà âëèÿþò ÷åòûðå îñíîâíûõ ôàêòîðà: èíôëÿöèÿ, ñåáåñòîèìîñòü êðåäèòà (èçäåðæêè
áàíêà), óðîâåíü ðèñêîâ çàåìùèêîâ, ïðèáûëü. Ïðè ïëàíèðóåìîì ñíèæåíèè èíôëÿöèè è
�ïðîçðà÷íîé� îöåíêå ðèñêîâ, åñëè èíôîðìàöèþ î çàåìùèêàõ áàíêè ñìîãóò ïîëó÷èòü â
áþðî êðåäèòíûõ èñòîðèé, ïðåäïîëàãàåòñÿ ñíèæåíèå ñòàâîê ïî êðåäèòàì è ñòèìóëèðî-
âàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Â-ïÿòûõ, êðàéíå âàæíîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ ïðîòèâîäåéñòâèå îòìûâàíèþ äîõîäîâ,
ïîëó÷åííûõ ïðåñòóïíûì ïóòåì, è ôèíàíñèðîâàíèþ òåððîðèçìà (äàëåå � ÏÎÄ/ÔÒ). Â
ðàìêàõ ÏÎÄ/ÔÒ Áàíêó Ðîññèè íåîáõîäèìî ïðèíÿòü ðÿä ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ïîâû-
øåíèå ìîíèòîðèíãà ñî ñòîðîíû áàíêîâ çà îïåðàöèÿìè ñâîèõ êëèåíòîâ. Òàêæå â ñôåðå
ÏÎÄ/ÔÒ íå îáîéòèñü áåç ñîâìåñòíîé ðàáîòû Öåíòðàëüíîãî áàíêà ñ Ìèíôèíîì, ÔÑÔÌ,
ÔÍÑ, ÔÒÑ è äðóãèìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè.

Ïîìèìî îïèñàííûõ âûøå ïðîáëåì â ðàìêàõ ïëàíèðîâàíèÿ è ðåàëèçàöèè äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè âîçíèêàåò ðÿä îïåðàòèâíûõ âîïðîñîâ, ðåøåíèå êîòîðûõ íåïîñðåä-
ñòâåííî âëèÿåò íà ýôôåêòèâíîñòü ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, òî åñòü
íà ñíèæåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè è ïîâûøåíèå óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.
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