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1. Íîâûå ÷åðòû ñîâðåìåííîé ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû.

Áþäæåòíûé è êðåäèòíûé êðèçèñ ÑØÀ, êîòîðûé áûë óñèëåí ïîëèòèêî-èäåîëîãè÷åñêèì
ïðîòèâîñòîÿíèåì èñïîëíèòåëüíîé è çàêîíîäàòåëüíîé âëàñòè, ïîòðÿñ ìèðîâûå ôèíàíñî-
âûå ðûíêè. Â ðåçóëüòàòå íà íèõ âîçíèêëà íîâàÿ òåíäåíöèÿ ê ñîçäàíèþ íîâîé àðõèòåê-
òóðû ìèðîâûõ ôèíàíñîâ. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ áåñïîêîèò ãîñóäàðñòâà, â àêòèâàõ êîòîðûõ
íàõîäèòñÿ áîëüøîå êîëè÷åñòâî äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ÑîåäèíåííûõØòàòîâ. Ñðåäè íèõ
� íîâûé ëèäåð ìèðîâîé ýêîíîìèêè ãðóïïà ÁÐÈÊÑ (Áðàçèëèÿ, Ðîññèÿ, Èíäèÿ, Êèòàé,
ÞÀÐ).

Êèòàé, ó êîòîðîãî íàõîäÿòñÿ îáëèãàöèè Ìèíôèíà ÑØÀ íà ñóììó â 1,3 òðëí. äîëëà-
ðîâ, ñåé÷àñ ðàçðàáàòûâàåò è ðåàëèçóåò âàðèàíòû óõîäà îò èçëèøíåé çàâèñèìîñòè ñâîèõ
ðåçåðâîâ îò àìåðèêàíñêîé âàëþòû. Îáùèå çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ÊÍÐ äîñòèãàþò
ñåãîäíÿ â ïåðåñ÷åòå íà âàëþòó ÑØÀ ñóììû â 3,66 òðëí äîëëàðîâ. Êèòàé èùåò âîç-
ìîæíîñòü íà÷àòü ïðèîáðåòàòü íà äåíüãè ãîñôîíäà íåäâèæèìîñòü â ñòðàíàõ Åâðîñîþçà.
Êèòàéñêàÿ ñòîðîíà óêàçàëà, ÷òî ýòî äåëàåòñÿ äëÿ äèâåðñèôèêàöèè àêòèâîâ è ñíèæåíèÿ
â íèõ äîëè àìåðèêàíñêîé âàëþòû. Â äåëîâîì ìèðå òàêæå èçâåñòíî î ïðîãðàììå êðóïíûõ
çàêóïîê Êèòàåì çîëîòà � îêîëî 5 òûñÿ÷ òîíí. Êèòàé ïðåäïðèíèìàåò â ïîñëåäíèå ìåñÿöû
ìíîãî÷èñëåííûå è ïîñëåäîâàòåëüíûå øàãè äëÿ ðàñøèðåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ â ìèðîâîé
ýêîíîìèêå þàíÿ è ñîêðàùåíèÿ óðîâíÿ çàâèñèìîñòè îò äîëëàðà. Â ýòèõ óñëîâèÿõ íàõî-
äÿùèåñÿ íà ýêîíîìè÷åñêîì ïîäúåìå ñòðàíû íà÷àëè àêòèâíåå ðåàëèçîâàòü ñîáñòâåííóþ
ïîëèòèêó â îáëàñòè ìèðîâûõ ôèíàíñîâ, êîòîðàÿ âåäåò ê ñóùåñòâåííîìó îñëàáëåíèþ
ðîëè äîëëàðà êàê âñåìèðíîé ðåçåðâíîé âàëþòû. Êèòàé â îäíî÷àñüå èçìåíèòü ñâîþ íû-
íåøíþþ ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó è îòêàçàòüñÿ îò äîëëàðà ÑØÀ íå ìîæåò. Íà íà÷àëî
2000 ãîäà ÊÍÐ èìåëà â ñâîèõ ãîñðåçåðâàõ îáëèãàöèè Ìèíôèíà ÑØÀ âñåãî íà 60 ìèë-
ëèàðäîâ äîëëàðîâ èëè îêîëî 2% îò èõ îáùåãî êîëè÷åñòâà. Ñåé÷àñ ýòà öèôðà äîñòèãàåò
11% èëè 1,3 òðèëëèîíà äîëëàðîâ.

Âåëèêîáðèòàíèÿ ïðåäëîæèëà ãîñóäàðñòâåííûì áàíêàì Êèòàÿ îñîáûå óñëîâèÿ ðàáî-
òû â ëîíäîíñêîì Ñèòè, ÷òî ïðèçâàíî óêðåïèòü ïîçèöèè ïîñëåäíåãî â êà÷åñòâå ãëàâíîãî
ôèíàíñîâîãî öåíòðà ÅÑ ïî ðàáîòå ñ êèòàéñêîé âàëþòîé.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðîáëåìû âàëþòíîé ñèñòåìû â ñîâðå-
ìåííîì ãëîáàëüíîì ìèðå íå ñíèæàþò ñâîþ îñòðîòó, à, íàîáîðîò, çàòðàãèâàþò èíòåðåñû
âñåõ ñòðàí, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò ïðîèçâîäñòâî ìèðîâîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà.

Â öåíòðå âíèìàíèÿ ñåãîäíÿ íå òîëüêî ñîïåðíè÷åñòâî äîëëàðà ñ åâðî, à è äðóãèå âà-
ëþòû ðÿäà ñòðàí, êîòîðûå âïîëíå ïîòåíöèàëüíî ãîòîâû âñòóïèòü íà ïüåäåñòàë ìèðîâîé
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âàëþòû. Â ýòîé ñâÿçè âïîëíå âåðîÿòíî ãîâîðèòü î ïðè÷èíàõ âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ âîéí,
â êîòîðûå âñòóïÿò îáúåêòèâíî ñòðàíû, èìåþùèå ìîùíûé ïîòåíöèàë ïî ïðîèçâîäñòâó
ìàòåðèàëüíûõ áëàã è èíäåêñó ðàçâèòèÿ ( ßïîíèÿ, Êèòàé, Àðàáñêèå ñòðàíû, Ðîññèÿ è
äð).

Âèäåíèå áóäóùåãî ìíîãèõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò ïîçâîëÿåò ïðîãíîçèðîâàòü ðàçëè÷-
íûå ñöåíàðèè:

1. Ìíîãèå íûíåøíèå âàëþòû äîëæíû áûòü ëèáî ðåîðãàíèçîâàíû, ëèáî çàìåùåíû
âíîâü ó÷ðåæäåííûìè âàëþòíûìè åäèíèöàìè ñ íîâûìè êðåäèòíûìè ìåõàíèçìàìè.

2. Ðàçäåëåíèå äîëëàðà íà âíóòðèàìåðèêàíñêóþ ÷àñòü è íà èíòåðíàöèîíàëüíóþ, ñ
âêëþ÷åíèåì òóäà Êèòàÿ, Èíäèè è âñåõ îñòàëüíûõ ñòðàí.

3. Ñîçäàíèå íåñêîëüêèõ âàëþòíûõ çîí, îò òðåõ äî ïÿòè, ãäå êàæäàÿ áóäåò â ìèíè-
àòþðå ïîâòîðÿòü ñîâðåìåííóþ ñèñòåìó è â íèõ áóäåò åäèíûé ýìèññèîííûé öåíòð, âñå
îñòàëüíûå âàëþòû çîíû ïðèâÿæóò ê ãëàâíîé çîíàëüíîé âàëþòå.

4. Ââåäåíèå íîâîé ìèðîâîé äåíåæíîé åäèíèöû ñ âîçìîæíîñòüþ ñîçäàíèÿ Ìèðîâîãî
âàëþòíîãî ñîþçà, â îñíîâå êîòîðîãî äîëæåí áûòü Ìèðîâîé îáìåííûé âàëþòíûé áàíê,
ðåãóëèðóþùèé êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà è ïðîöåññû îáìåíà âàëþò.

Çàâèñèìîñòü îáùåñòâà è êàæäîãî îòäåëüíîãî ÷åëîâåêà îò ìèðà äåíåã (íåçàâèñèìî,
íàöèîíàëüíàÿ ýòî èëè èíîñòðàííàÿ âàëþòà) íàñòîëüêî âåëèêà íà ñîâðåìåííîì ýòàïå,
÷òî ïðèõîäèòñÿ ãîâîðèòü íå î ðåàëüíîì òîâàðíîì ìèðå è áîãàòñòâå, èçìåðÿåìûìè äåíü-
ãàìè, à î âèðòóàëüíîì ìèðå, ãäå âàëþòû ñòðàí â ñâîåì äâèæåíèè ñîçäàëè ñàìîñòîÿòåëü-
íûé ìèð ôèíàíñîâ, â êîòîðîì ãîñïîäñòâóþò áóìàæíûå äåíüãè. Èçâåñòíî, ÷òî áóìàæíûå
äåíüãè ïðèîáðåòàþò ñâîþ ñòîèìîñòü ëèøü â ïðîöåññå îáðàùåíèÿ è íà îïðåäåëåííîì ýòà-
ïå âåäóò íåçàâèñèìîå ñóùåñòâîâàíèå, âûïîëíÿÿ ôóíêöèè äåíåã, à ïîïàâ â îáðàùåíèå,
îíè íå ìîãóò áûòü âûáðîøåíû èç íåãî. Ïîýòîìó óæå íå ñóììà òîâàðíûõ öåí îïðåäåëÿ-
åò êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè, à êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè îïðåäåëÿåò óðîâåíü
öåí íà òîâàðû. Çëîóïîòðåáëåíèå ïðàâîì ýìèññèè áóìàæíûõ äåíåã â ìàñøòàáàõ ñòðàí
ìèðà è ïðèâîäèò ê áîëüøîé ïðîáëåìå ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Â ýòîé ñâÿçè, êîí-
öåïòóàëüíûé ïîäõîä ê âàëþòíûì ïðîáëåìàì ñîâðåìåííîñòè âêëþ÷àåò ðåàëüíóþ öåëü,
ðåøåíèå çàäà÷ è âûáîð ïóòè ê íîâîé ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìå.

2. Êîíêóðåíöèÿ âàëþò íà ìèðîâîì ðûíêå.

Ñóùåñòâóåò ðÿä óñëîâèé, îò êîòîðûõ çàâèñèò ñòåïåíü èíòåðíàöèîíàëèçàöèè âàëþ-
òû. Ãëàâíûå èç íèõ � ýòî âåëè÷èíà ýêîíîìèêè ñòðàíû � ýìèòåíòà âàëþòû, ìàñøòàáû åå
ó÷àñòèÿ â ìèðîâîé òîðãîâëå, óðîâåíü ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, îòñóòñòâèå âàëþò-
íûõ îãðàíè÷åíèé, ëèáåðàëüíûé ðåæèì ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ, íàëè÷èå
ðàçâèòîé çàêîíîäàòåëüíîé ñèñòåìû, ñîîòâåòñòâóþùåé òðåáîâàíèÿì ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êè. Îñíîâíûìè îáëàñòÿìè ìåæäóíàðîäíîãî èñïîëüçîâàíèÿ íàöèîíàëüíûõ âàëþò â ñî-
âðåìåííûõ óñëîâèÿõ ÿâëÿþòñÿ: îôèöèàëüíûå âàëþòíûå ðåçåðâû; òîðãîâûå êîíòðàêòû;
âàëþòíî-îáìåííûå îïåðàöèè; ÷àñòíûå ôèíàíñîâûå àêòèâû, â ïåðâóþ î÷åðåäü â ôîðìå
äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã è áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. Áëàãîäàðÿ ãëàâåíñòâóþùèì ïîçèöèÿì
Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå äîìèíèðóþùåé ìåæäóíàðîäíîé âàëþòîé
ñòàë äîëëàð ÑØÀ.

Ïðèâèëåãèðîâàííîå ïîëîæåíèå äîëëàðà â ìèðîâîé âàëþòíîé ñôåðå äàåò ÑØÀ áîëü-
øèå îäíîñòîðîííèå ïðåèìóùåñòâà. Åâðî, îïèðàþùèéñÿ íà îáúåäèíåííûé ýêîíîìè÷å-
ñêèé ïîòåíöèàë ÅÑ, ïðàêòè÷åñêè çàíÿë ïîëîæåíèå âòîðîé, ïîñëå äîëëàðà, äîìèíèðóþ-
ùåé ðåçåðâíîé âàëþòû è ñòàë âûñòóïàòü â êà÷åñòâå ðåàëüíîãî ñîïåðíèêà àìåðèêàíñêîé
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äåíåæíîé åäèíèöû â áîðüáå íà ìèðîâîì âàëþòíîì ðûíêå. Óæå íà ðóáåæå 20-21 ââ. ñòà-
ëà îáíàðóæèâàòüñÿ òåíäåíöèÿ ê ïåðåñòðîéêå ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Îíà íàõîäèò
ïðîÿâëåíèå â ïîñòåïåííîì óìåíüøåíèè ðîëè äîëëàðà â êà÷åñòâå áåçðàçäåëüíî äîìèíè-
ðóþùåé ìåæäóíàðîäíîé âàëþòû, óñèëåíèè êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû äðóãèõ äåíåæíûõ
åäèíèö. Â îñíîâå ýòîé òåíäåíöèè ëåæèò ñäâèã â ñîîòíîøåíèè ñèë â ìèðå, âûðàçèâøèéñÿ
â óòðàòå ÑØÀ ìîíîïîëüíûõ ïîçèöèé, îáðàçîâàíèè ñîïåðíè÷àþùèõ ñ íèìè ¾ñèëîâûõ
öåíòðîâ¿ â ëèöå îáúåäèíåííîé Åâðîïû, ßïîíèè, Àçèàòñêî-Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà, â
ïåðâóþ î÷åðåäü Êèòàÿ è Èíäèè, à òàêæå ñòðàí ïîñòñîâåòñêîãî ïðîñòðàíñòâà, ñåðäöå-
âèíîé êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ Ðîññèÿ, è íåêîòîðûõ ñòðàí Ëàòèíñêîé Àìåðèêè (Áðàçèëèÿ,
Àðãåíòèíà).

Òåíäåíöèÿ ê ¾âàëþòíîìó ïîëèöåíòðèçìó¿ íàõîäèò ïðîÿâëåíèå â ðÿäå ñòàòèñòè÷å-
ñêèõ ïîêàçàòåëåé. Òàê, ïðîöåíòíàÿ äîëÿ äîëëàðà â ìèðîâûõ îôèöèàëüíûõ âàëþòíûõ
ðåçåðâàõ, ïîíèçèëàñü ê êîíöó 2012 ã., ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì 2000 ã. (71,1%), íà 9,2 ï.
ï. (ñì. òàáë. 1). Â ïðîòèâîïîëîæíîì íàïðàâëåíèè èçìåíÿëàñü äîëÿ ãëàâíîãî êîíêóðåí-
òà äîëëàðà � åâðî, êîòîðàÿ íà ïðîòÿæåíèè 2001�2009 ãã. óâåëè÷èëàñü íà 9,4 ï. ï., èëè
áîëåå ÷åì â ïîëòîðà ðàçà. Ïðàâäà, çà ïîñëåäóþùèå òðè ãîäà â ñâÿçè ñ îñòðûì äîëãîâûì
êðèçèñîì â ðÿäå ñòðàí çîíû åâðî ýòà äîëÿ ñîêðàòèëàñü íà 3,8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà.

Äîëè íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèö â îáùåé ñóììå ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðåçåðâ
[1](íà êîíåö ãîäà,%) Òàáëèöà1

Íåñìîòðÿ íà óìåíüøåíèå äîëè äîëëàðà â îáúåìå èäåíòèôèöèðîâàííûõ ïî ñîñòàâó
âàëþò îôèöèàëüíûõ ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ, ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2012 ã. íà
äîëëàð ïðèõîäèëîñü îêîëî 2/3, à íà åâðî � ìåíåå 1/4 ñîîòâåòñòâóþùåãî îáúåìà. Ìîæíî
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî îïðåäåëåííóþ ÷àñòü ýòèõ íå ðàñïðåäåëåííûõ ïî âàëþòàì ðåçåðâîâ
îáðàçóþò âàëþòû íåêîòîðûõ áûñòðîðàñòóùèõ ñòðàí ñ ôîðìèðóþùèìèñÿ ðûíêàìè.

Ïîìèìî ÿâëåíèé êîíúþíêòóðíîãî ïîðÿäêà âîçðàñòàíèþ ðîëè åâðî â ìåæäóíàðîä-
íîì âàëþòíîì îáðàùåíèè ïðåïÿòñòâóþò äâà âàæíûõ îáñòîÿòåëüñòâà: âî-ïåðâûõ, äëè-
òåëüíàÿ òðàäèöèÿ çàêëþ÷åíèÿ ïîäàâëÿþùåãî áîëüøèíñòâà ýêñïîðòíûõ ñäåëîê áûñòðî
ðàñòóùèõ ñòðàí Àçèè â äîëëàðàõ è, âî-âòîðûõ, óñòîÿâøàÿñÿ ïðàêòèêà ìåæäóíàðîä-
íîé òîðãîâëè ýíåðãîíîñèòåëÿìè è ñûðüåì, õàðàêòåðèçóþùàÿñÿ â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ
èñïîëüçîâàíèåì â êà÷åñòâå âàëþòû öåíû è ñäåëîê äåíåæíîé åäèíèöû ÑØÀ.

Â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñðàâíèòåëüíîå çíà÷åíèå ýòèõ òðåõ âåäóùèõ ìèðîâûõ
âàëþò � äîëëàðà, åâðî è èåíû � áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ñîâîêóïíîñòüþ ðÿäà ôóíäàìåíòàëü-
íûõ ôàêòîðîâ. Ïðåæäå âñåãî � ýòî ñîîòíîøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ìîùè.
Ñîïîñòàâëåíèå äèíàìèêè îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé (ðàçìåðû ÂÂÏ,
äîëÿ â ìèðîâîé òîðãîâëå, ìàñøòàáû ó÷àñòèÿ â ýêñïîðòå è èìïîðòå êàïèòàëîâ è äðó-
ãèå) äàåò îñíîâàíèå ïîëàãàòü, ÷òî åâðî èìååò ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë äëÿ òîãî, ÷òîáû
ïðåòåíäîâàòü íà âàæíóþ ðîëü â êà÷åñòâå ìåæäóíàðîäíîé äåíåæíîé åäèíèöû. Îäíàêî
óÿçâèìûì äëÿ ýòîé âàëþòû îáñòîÿòåëüñòâîì ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ñêîîðäèíèðîâàííîé
áþäæåòíîé ïîëèòèêè ñòðàí ÅÑ, à òàêæå òî, ÷òî åâðîïåéñêèé ôèíàíñîâûé ðûíîê ïîêà
åùå íå äîñòèã òîãî óðîâíÿ åìêîñòè è èíòåãðèðîâàííîñòè, ïðè êîòîðîì îí ìîã áû áûòü
ñîèçìåðèì ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ðûíêîì ÑØÀ.

Â îáùåì èòîãå âðÿä ëè ñëåäóåò îæèäàòü, ÷òî ëèáî äîëëàð, ëèáî åâðî (íå ãîâîðÿ
óæå îá èåíå) ñìîæåò äîáèòüñÿ êàðäèíàëüíîãî ðàñøèðåíèÿ ñâîèõ ïîçèöèé íà ìèðîâîì
âàëþòíîì ðûíêå çà ñ÷åò âûòåñíåíèÿ êîíêóðèðóþùèõ âàëþò. Ñêîðåå, âûðèñîâûâàåò-
ñÿ ïåðñïåêòèâà íåóñòîé÷èâîé, çèãçàãîîáðàçíîé òðàåêòîðèè èçìåíåíèÿ ñðàâíèòåëüíûõ
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ïîçèöèé íà ìèðîâîì ðûíêå ýòèõ äåíåæíûõ åäèíèö.
3. Àëüòåðíàòèâíûå äåíåæíûå åäèíèöû

Ðàçâèòèå îáúåêòèâíîé òåíäåíöèè ê ïîëèöåíòðèçìó â ìèðîâîé ýêîíîìèêå, ñóùåñòâåí-
íûå ñäâèãè â ñîîòíîøåíèè ñèë, êîòîðûå âûðàæàþòñÿ â óñèëåíèè çíà÷åíèÿ ñòðàí ñ ôîð-
ìèðóþùèìñÿ ðûíêîì, â ïåðâóþ î÷åðåäü ñòðàí, îòíîñèìûõ ê ôîðìàòó ÁÐÈÊÑ, äàþò
îñíîâàíèå äëÿ ïîñòàíîâêè âîïðîñà î âûäâèæåíèè íà ðîëü ìåæäóíàðîäíûõ, ðåçåðâíûõ
âàëþò íîâûõ íàöèîíàëüíûõ èëè ðåãèîíàëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèö. Â òåêóùèõ óñëîâè-
ÿõ êðàéíå âàæíî ñòèìóëèðîâàòü ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ â íåñêîëüêèõ âàëþòàõ, ýìèòåíòû
êîòîðûõ îòâå÷àþò óñòàíîâëåííûì íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå òðåáîâàíèÿì. Ýòè òðå-
áîâàíèÿ äîëæíû ïðèìåíÿòüñÿ ê óðîâíþ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâîé ñèñòåìû,
áþäæåòíîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå, ðåãóëèðîâàíèþ èíâåñòèöèé è ôèíàíñîâûõ
îïåðàöèé.

Íåóïîðÿäî÷åííîå èñïîëüçîâàíèå íåñêîëüêèõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò â ìåæäóíàðîä-
íîì ðûíî÷íîì îáðàùåíèè ÷ðåâàòî ðèñêîì îáðàçîâàíèÿ ãëîáàëüíûõ ïëàòåæíûõ äèñáà-
ëàíñîâ, ðîñòîì âîëàòèëüíîñòè âàëþòíûõ êóðñîâ. Îòñþäà � íåîáõîäèìîñòü ñîáëþäåíèÿ
ñòðàíàìè � ýìèòåíòàìè òàêèõ âàëþò åäèíûõ è ìåæäóíàðîäíî-ñîãëàñîâàííûõ ïðèíöè-
ïîâ è íîðì ïðîâåäåíèÿ ñâîèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîëèòèê.

Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ íàìåðåíà ñîçäàòü â Ìîñêâå îäèí èç ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ
öåíòðîâ è äîáèâàòüñÿ òðàíñôîðìàöèè ðóáëÿ â ìåæäóíàðîäíóþ ðåçåðâíóþ âàëþòó. Äî-
ñòèæåíèå ýòîé öåëè òðåáóåò ðÿäà âàæíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåäïîñûëîê, â ÷èñëå êî-
òîðûõ: íàëè÷èå ìîùíîãî è ñáàëàíñèðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî áàçèñà; ïîñëåäîâàòåëü-
íûé ïåðåâîä ýêîíîìèêè íà ðåëüñû èííîâàöèîííîãî ðàçâèòàÿ; ïðåîäîëåíèå èíôëÿöèè è
íàëàæèâàíèå óñòîé÷èâîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ; äèâåðñèôèöèðîâàííàÿ íà
èííîâàöèîííîé îñíîâå ñòðóêòóðà ýêñïîðòà; ïîääåðæàíèå äîñòàòî÷íîãî ïî ìèðîâûì ìåð-
êàì îáúåìà çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ; îáåñïå÷åíèå èñïîëüçîâàíèÿ â ðàçóìíûõ îáúåìàõ
ðóáëÿ â êà÷åñòâå âàëþòû ðîññèéñêèõ ýêñïîðòíûõ êîíòðàêòîâ; àêòèâíàÿ è âçâåøåííàÿ
äåíåæíî-êðåäèòíàÿ è âàëþòíàÿ ïîëèòèêà ìîíåòàðíûõ âëàñòåé.

Îñíîâíîé ïðîáëåìîé âàëþòíûõ îòíîøåíèé ñòðàí Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè ÿâëÿåòñÿ ñî-
ïåðíè÷åñòâî ìåæäó ÿïîíñêîé èåíîé è êèòàéñêèì þàíåì çà âûäâèæåíèå íà ðîëü ñâîåãî
ðîäà öåíòðà òÿãîòåíèÿ â ýòîé ãðóïïå ñòðàí.

4. Ïðåäïîñûëêè è óñëîâèÿ ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâíîé âàëþòû

Ðåçåðâíàÿ âàëþòà ýòî âàëþòà êîíêðåòíîãî ñóâåðåííîãî ãîñóäàðñòâà, èñïîëüçóåìàÿ
Öåíòðîáàíêàìè áîëüøèíñòâà ñòðàí äëÿ ñîçäàíèÿ ñâîèõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ (ÇÂÐ).
Ðåçåðâíóþ âàëþòó èñïîëüçóþò äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ, â êà÷åñòâå èíâåñòèöèîí-
íûõ àêòèâîâ, äëÿ îïðåäåëåíèÿ âàëþòíîãî ïàðèòåòà äðóãèõ âàëþò. Â êà÷åñòâå ìèðîâûõ
âàëþò ñåé÷àñ èñïîëüçóþòñÿ äîëëàð ÑØÀ, åâðî, ÿïîíñêàÿ èåíà, øâåéöàðñêèé ôðàíê,
áðèòàíñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ.

Ïî èäåå, ÑØÀ êàê ñòðàíà-ýìèòåíò ÌÐÂ äîëæíû ìàêñèìàëüíî ïîääåðæèâàòü ñòà-
áèëüíîñòü äîëëàðà è íå äîïóñêàòü äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Íî íà ñåãîäíÿøíèé
äåíü:

• Ëàóðåàò Íîáåëåâñêîé ïðåìèè Íóðèåëü Ðóáèíè ïðîãíîçèðóåò â áëèæàéøèå ãîäû
îñëàáëåíèå êóðñà äîëëàðà èç-çà ÷óäîâèùíîãî äåôèöèòà áþäæåòà ÑØÀ è ðåêîðäíîãî
ãîñäîëãà Âàøèíãòîíà. Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñòîèò æäàòü îáâàëà äîëëàðà íà
15-20%, îñîáåííî ê âàëþòàì ñûðüåâûõ ñòðàí òðåòüåãî ìèðà, ñ÷èòàåò Í. Ðóáèíè, ïðåä-
ñêàçàâøèé ïîñëåäíèé ìèðîâîé êðèçèñ.
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• Ðàñòåò ìàññà íàïå÷àòàííûõ, íî íè÷åì íå îáåñïå÷åííûõ äîëëàðîâ. Òàê, åñëè â 2005
ãîäó â ìèðîâîì îáðàùåíèè áûëî $ 760 ìëðä., òî â êîíöå 2008 ãîäà � óæå $ 875 ìëðä.,
äâå òðåòè êîòîðûõ îáðàùàþòñÿ çà ïðåäåëàìè ÑØÀ. Ð. Êèéîñàêè ïîäñ÷èòàë, ÷òî çà
ïîñëåäíèå òðè ãîäà Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ÑØÀ (ÔÐÑ) íàïå÷àòàëà äîëëàðîâ
áîëüøå, ÷åì çà âñþ ñâîþ ïðåäûäóùóþ èñòîðèþ.

• Ìàðê Ôàáåð, èçäàòåëü ¾The Gloom, Boom & Doom Report¿, ïðåäðåêàåò äîëëà-
ðó ïîëíîå îáåñöåíèâàíèå â áëèæàéøèå äåñÿòü ëåò: ÷òîáû ôèíàíñèðîâàòü ãðîìàäíûé
äåôèöèò áþäæåòà, íóæíà ïîñòîÿííàÿ ðàáîòà ïå÷àòíîãî ñòàíêà ÔÐÑ. Êðåäèòîâàíèå â
ïîñëåäíèå ãîäû â ðàçû ïðåâûøàåò îáúåìû àìåðèêàíñêîãî ÂÂÏ.

•Àâòîðèòåòíîå èçäàíèå Financial Times îòìå÷àåò, ÷òî äîëëàð êàê ÌÐÂ ñîçäàë ¾îïàñ-
íûé äèñáàëàíñ¿ â ìèðå: äðóãèå ãîñóäàðñòâà è öåíòðîáàíêè, èìåþùèå â ñâîèõ ÇÂÐ çíà-
÷èòåëüíóþ äîëþ äîëëàðîâ è àìåðèêàíñêèõ öåííûõ áóìàã, ñòàëè ñâîåîáðàçíûìè çàëîæ-
íèêàìè âàøèíãòîíñêîé àäìèíèñòðàöèè.

• Ãîñäîëã ÑØÀ ðàñòåò â ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññèè. Çà ïîñëåäíèå øåñòü ëåò îí
âûðîñ ïî÷òè â ïîëòîðà ðàçà � ñ $ 8 ìëðä. â 2005 ãîäó äî áîëåå $ 11 ìëðä. â íûíåøíåì.

• Àâòîðèòåòíûå àìåðèêàíñêèå èíâåñòîðû, ñðåäè êîòîðûõ Ó. Ðîäæåðñ, ñîó÷ðåäèòåëü
õåäæ-ôîíäà Quantum Fund, Ï. Øèôô, ãëàâà âåäóùåãî àãåíòñòâà íà ðûíêå äðàãìåòàë-
ëîâ Euro Paci�c Precious Metals, Äæ. Êðèñòèàí, óïðàâëÿþùèé äèðåêòîð ÑÐÌ Group,
è ìíîãèå äðóãèå � â îòêðûòîì ïèñüìå íà ñòðàíèöàõ èíâåñòèöèîííîãî áþëëåòåíÿ ¾Big
Gold¿ ïðåäóïðåæäàþò, ÷òî â 2011-2012 ãã. Àìåðèêó æäóò íîâûå ìàñøòàáíûå ýêîíîìè-
÷åñêèå ïîòðÿñåíèÿ.

• Êèòàé, ÿâëÿþùèéñÿ êðóïíåéøèì â ìèðå äåðæàòåëåì êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ
Âàøèíãòîíà (íà $1,175 òðëí.), ñ ïðîøëîãî ãîäà íà÷àë ñîêðàùàòü ïîêóïêó àìåðèêàíñêèõ
ãîñîáëèãàöèé, îòäàâàÿ ïðåäïî÷òåíèå çîëîòó è âàëþòàì ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, òå æå àíàëèòèêè óòâåðæäàþò, ÷òî:
• íè îäíà èç èñïîëüçóåìûõ íûíå â êà÷åñòâå ÌÐÂ âàëþò � åâðî, èåíà, øâåéöàð-

ñêèé ôðàíê èëè ôóíò ñòåðëèíãîâ � íå ñìîæåò ïîäìåíèòü àìåðèêàíñêóþ âàëþòó â áëè-
æàéøèå, ïî êðàéíåé ìåðå, 20 ëåò: åâðîçîíà ïåðåæèâàåò òÿæåëûå âðåìåíà, ó ßïîíèè,
Âåëèêîáðèòàíèè è Øâåéöàðèè íåò íàñòîëüêî ìîùíîé ýêîíîìèêè, êàê â ÑØÀ, ÷òîáû
îáåñïå÷èòü óñòîé÷èâîñòü ìèðîâîé âàëþòû.

• Êèòàéñêèé þàíü òîëüêî ãîòîâèòñÿ ñòàòü ìèðîâîé âàëþòîé, íî ýòîò ïðîöåññ, ïî
îöåíêå ýêñïåðòîâ, çàéìåò, ïî êðàéíåé ìåðå, 10-15 ëåò. Â ïåðâóþ î÷åðåäü, ýòî ñâÿçàíî
ñ íåãèáêîñòüþ êèòàéñêîé âàëþòû. Íî Öåíòðîáàíê Êèòàÿ íå çàèíòåðåñîâàí â áûñòðîé
ðåâàëüâàöèè þàíÿ, ïîòîìó ÷òî ýòî íåãàòèâíî ñêàæåòñÿ íà ýêîíîìèêå Ïîäíåáåñíîé, äî
ñèõ ýêñïîðòíî-îðèåíòèðîâàííîé.

• Çàïàñîâ çîëîòà âî âñåì ìèðå íå õâàòèò, ÷òîáû âåðíóòüñÿ ê ¾çîëîòîìó ñòàíäàðòó¿.
• Íè îäíà èç ñòðàí, ÿâëÿþùèõñÿ îñíîâíûìè äåðæàòåëÿìè àìåðèêàíñêèõ äîëãîâûõ

îáÿçàòåëüñòâ, � à ñðåäè íèõ è Êèòàé, è ßïîíèÿ, è Ðîññèÿ, è åâðîïåéñêèå ñòðàíû � íå
çàèíòåðåñîâàíà â òîì, ÷òîáû äîëëàð ïåðåñòàë áûòü ðåçåðâíîé âàëþòîé, òàê êàê ýòî
àâòîìàòè÷åñêè îáåñöåíèò èõ ðåçåðâû.

Ñêîðåå âñåãî, ñòðàíû ÎÎÍ äîãîâîðÿòñÿ î ñîçäàíèè ìèðîâîãî ðåçåðâíîãî áàíêà, êî-
òîðûé âûïóñòèò îáùóþ ðåçåðâíóþ âàëþòó è ñòàíåò êîíòðîëèðîâàòü íàöèîíàëüíûå îá-
ìåííûå êóðñû å¼ ó÷àñòíèêîâ, ïðåæäå ÷åì SDR, çîëîòî, íåôòü èëè òîò æå êèòàéñêèé
þàíü çàìåíèò äîëëàð ÑØÀ.

5. Âèäû, ïðåèìóùåñòâà, è óñëîâèÿ ýìèññèè êîëëåêòèâíîé âàëþòû Ðóêî-
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âîäèòåëè ðÿäà ñòðàí ïðåäïðèíèìàþò óñèëèÿ, íàïðàâëåííûå íà îáðàçîâàíèå ìåæãîñó-
äàðñòâåííûõ ðåãèîíàëüíûõ âàëþòíûõ ñîþçîâ, êîòîðûå â èçâåñòíîé ìåðå ñóæàþò ñôå-
ðó ìåæäóíàðîäíîãî îáðàùåíèÿ äîëëàðà. Ïðè ýòîì êîëëåêòèâíûå âàëþòíûå åäèíèöû,
êîòîðûå ïðåäïîëàãàåòñÿ îáðàçîâàòü íà áàçå òàêèõ ñîþçîâ, ìîãëè áû â áóäóùåì ïðå-
òåíäîâàòü íà ðîëü ïîëíîöåííûõ ðåçåðâíûõ âàëþò. Íåñìîòðÿ íà èìåþùèåñÿ íåäîñòàòêè
(êàê è ïðåèìóùåñòâà) âàëþòíûõ ñîþçîâ, íåñîìíåííî, â ìèðå èäåò ïðîöåññ îáúåäèíåíèÿ
â âàëþòíîé îáëàñòè. Âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ îõâàòûâàåò è ðàçâèòûå, è ðàçâèâàþùèåñÿ
ãîñóäàðñòâà. Ðàçâèâàþùèåñÿ ãîñóäàðñòâà ïûòàþòñÿ ââîäèòü ðåãèîíàëüíûå êîëëåêòèâ-
íûå âàëþòû, îäíàêî íå ñëèøêîì óñïåøíî. Òàê, èìåþòñÿ âîçìîæíîñòè ôîðìèðîâàíèÿ
âàëþòíîãî ñîþçà â ñîñòàâå ñòðàí � ó÷àñòíèö Åâ ðÀçÝÑ ñ åäèíîé êîëëåêòèâíîé âàëþòîé
(ê ïðèìåðó, òèïà åâðî). Â 2006 ã. ðÿäîì ñòðàí Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè (ãðóïïà ÀÑÅÀÍ +
Êèòàé, ßïîíèÿ è Þæíàÿ Êîðåÿ) íàìå÷àëîñü ââåäåíèå îáåñïå÷åííîé çîëîòîì êîëëåê-
òèâíîé ¾àçèàòñêîé âàëþòíîé åäèíèöû¿, ÀÊÞ (Asian currency unit, ACU � ïî àíàëîãèè
ñ ÝÊÞ). ÀÊÞ äîëæíà áûëà èñïîëüçîâàòüñÿ â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ ýòîé ãðóïïû
ñòðàí, è åå ó÷ðåæäåíèå ðàññìàòðèâàëîñü êàê ïåðâûé øàã ê ôîðìèðîâàíèþ âàëþòíîãî
ñîþçà. Îäíàêî âñëåäñòâèå îòñóòñòâèÿ íåîáõîäèìûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåäïîñûëîê è âîç-
íèêøèõ ïðîòèâîðå÷èé ðåàëèçàöèÿ ýòîãî ïëàíà áûëà îòëîæåíà. Â òî æå âðåìÿ ìîæíî
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â áóäóùåì óñèëèÿ â ýòîì íàïðàâëåíèè áóäóò ïðîäîëæåíû. Íàçâàí-
íûå ïðîöåññû â òîé èëè èíîé ìåðå íàõîäÿò ïðîÿâëåíèå è â äðóãèõ ðåãèîíàõ ìèðà. Â
÷èñëå ñóùåñòâóþùèõ èëè âíîâü îáðàçóåìûõ êîëëåêòèâíûõ âàëþò, ïðåòåíäóþùèõ íà
ðîëü ðåçåðâíûõ: âàëþòíàÿ åäèíèöà Ñîâåòà ñîòðóäíè÷åñòâà àðàáñêèõ ãîñóäàðñòâ Ïåð-
ñèäñêîãî çàëèâà ¾õàëèäæè¿; âàëþòà ñòðàí Àôðèêàíñêîãî êîíòèíåíòà ¾àôðî¿ (afro),
êîòîðóþ ïëàíèðóåò âûïóñòèòü Àôðèêàíñêèé ñîþç â 2021 èëè 2028 ã ; ¾ñóêðå¿ (sucre, îò
èñïàíñêîãî Sistema Unitario de Compensacion Regional), ñîçäàâàåìàÿ â ðàìêàõ àëüÿíñà
ALBA (Âåíåñóýëà, Êóáà, Íèêàðàãóà è íåêîòîðûå äðóãèå ñòðàíû).Îáúåäèíåíèå ñòðàí ñå-
âåðîàìåðèêàíñêîãî êîíòèíåíòà, â îäíó ñ åäèíîé âàëþòîé. Ãëàâíûé ïðèçíàê ðåàëüíîñòè
ôîðìèðîâàíèÿ ýòîãî àëüÿíñà � îáåñöåíèâàíèå àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà, âåäü áàíêðîòñòâî
ÑØÀ ìîæåò îêàçàòüñÿ áëèçêèì. Ñòðàíû Þæíîé Àìåðèêè òàêæå ãîòîâû îáúåäèíÿòüñÿ
â âàëþòíîé îáëàñòè. Ñîþç þæíîàìåðèêàíñêèõ íàöèé ñ îáùåé âàëþòîé ëàòèíî ïëàíè-
ðîâàëîñü îáðàçîâàòü â 2019 ã., Ïûòàåòñÿ èíòåãðèðîâàòüñÿ â âàëþòíîé îáëàñòèè Øàí-
õàéñêàÿ îðãàíèçàöèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà (ØÎÑ), íî òàêæå íå ñëèøêîì óñïåøíî. Âåäóùèå
ñòðàíû ãðóïïèðîâêè (Êèòàé, Ðîññèÿ) ñòðåìÿòñÿ ïðåâðàòèòü â ðåãèîíàëüíûå ðåçåðâíûå
âàëþòû ñâîè íàöèîíàëüíûå.

6.Ýêçîòè÷åñêèå âàëþòû, ñîâðåìåííûå ïîçèöèè ÿïîíñêîé éåíû, ôðàíêà,

êèòàéñêîãî þàíÿ).

Ýêçîòè÷åñêîé âàëþòîé íàçûâàþò âàëþòó, êîòîðàÿ íàõîäèòñÿ â îáðàùåíèè, â òàê íà-
çûâàåìûõ, ýêçîòè÷åñêèõ ñòðàíàõ è íå ïîëó÷èâøàÿ ìàññîâîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ çà èõ
ïðåäåëàìè. Ê òàêèì äåíåæíûì åäèíèöàì îòíîñÿò: ÿïîíñêóþ éåíó; êèòàéñêèé þàíü;
øâåéöàðñêèé ôðàíê è ò.ä. Öåíòðîáàíêè ïî âñåìó ìèðó íà÷àëè ïîêóïàòü ðèñêîâàííûå
àêòèâû è ýêçîòè÷åñêèå âàëþòû. Ýòî äåëàåòñÿ äëÿ êîìïåíñàöèè êðàéíå íèçêèõ äîõî-
äîâ îò âëîæåíèé â ãîñîáëèãàöèè ÑØÀ. Â óñëîâèÿõ íèçêèõ äîõîäîâ ïî àìåðèêàíñêèì
àêòèâàì ïîïóëÿðíûìè èíñòðóìåíòàìè äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ñòàëè àâñòðàëèéñêèé è êà-
íàäñêèé äîëëàð (ïðèìåðíî 80% ðåñïîíäåíòîâ), âàëþòû ñêàíäèíàâñêèõ ñòðàí (50%) è
êèòàéñêèé þàíü (40%). Îêîëî 14% îïðîøåííûõ ëèáî óæå âëîæèëè, ëèáî ñîáèðàþòñÿ
âëîæèòü ñðåäñòâà â áðàçèëüñêèé ðåàë. Ýòî ñâÿçàíî, ïðåæäå âñåãî, ñ òåì, ÷òî äåíåæ-
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íûå áàíêíîòû â ýêçîòè÷åñêèõ ñòðàíàõ ÿâëÿþòñÿ áîëåå ñòàáèëüíûìè, ÷åì âñå îñòàëüíûå
âèäû âàëþòû. Âîëíåíèÿ è êðèçèñû ìèðîâûõ ýêîíîìèê âûíóæäàþò èíâåñòîðîâ ïåðå-
âîäèòü ñâîè ñðåäñòâà â áîëåå íàäåæíûå àêòèâû, âûâîäèòü äåíüãè èç ðåàëüíûõ ýêîíî-
ìèê, êîòîðûì ïðèñóùè êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ. Ãðàìîòíûå èíâåñòîðû íà ñåãîäíÿøíèé äåíü
âêëàäûâàþò äåíüãè â âàëþòû áîëåå ñòàáèëüíûõ íà ìèðîâîì ðûíêå ýêîíîìèê.

Øâåéöàðèÿ èìååò ðåïóòàöèþ ñòàáèëüíîé ñòðàíû ñ âûñîêèì óðîâíåì ýêîíîìè÷åñêèõ,
ïðàâîâûõ è ñîöèàëüíûõ ñòàíäàðòîâ, ÷òî áåçóñëîâíî ïðèâëåêàåò èíâåñòîðîâ, ìíîãèå èç
êîòîðûõ óæå ñåé÷àñ ïåðåâîäÿò ñâîè ñðåäñòâà â øâåéöàðñêèé ôðàíê, ÷òî âûíóæäàåò
Øâåéöàðèþ äåðæàòü êóðñ ôðàíêà. Íåñìîòðÿ íà âíåøíåå áëàãîïîëó÷èå è ñòàáèëüíîñòü,
ýêîíîìèêà Øâåéöàðèè òàêæå ïîäâåðæåíà ðèñêàì, ñâÿçàííûì ñ êðèçèñîì áëèæàéøèõ
ñîñåäåé, ïðîáëåìû ñ èõ âàëþòàìè ìîãóò ñòàòü ïðè÷èíîé ïðîáëåì è äëÿ øâåéöàðñêîãî
ôðàíêà. Ñ íà÷àëà 2013 ãîäà ôðàíê ñäàë ñâîè ïîçèöèè ïî îòíîøåíèþ ê âîçðàñòàþùåé
âàëþòå åâðî (-3,61%) è àìåðèêàíñêîìó äîëëàðó (-2,73%).

Ïðàâèòåëüñòâî ßïîíèè ïðîâîäèò óñèëèÿ íå äîïóñòèòü ÷ðåçìåðíîå óêðåïëåíèå íàöè-
îíàëüíîé âàëþòû, ßïîíñêàÿ éåíà íà ôîíå ïîëîæèòåëüíûõ íîâîñòåé íà÷àëà çíà÷èòåëüíî
óêðåïëÿòüñÿ ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíûì ìèðîâûì âàëþòàì � àìåðèêàíñêîìó äîëëàðó,
ôóíòó ñòåðëèíãó è íåêîòîðûì äðóãèì ôîðåêñ âàëþòàì. Ïðè÷èíàìè ýòîìó ïîñëóæèëà
ïîçèòèâíàÿ îöåíêà èçìåíåíèé, êîòîðûå ïðîèñõîäÿò ïîñëåäíèå òðè ìåñÿöà â ýêîíîìèêå
ñòðàíû. À èìåííî, ðîñò ÂÂÏ çà ïåðâûé êâàðòàë 2013 ãîäà íà 2,5%, à òàê æå çàìåòíûé
ïðèïëûâ èíâåñòîðîâ, îíè âíåñëè ñ íà÷àëà ãîäà â ýêîíîìèêó ßïîíèè áîëåå 70 ìèëëèàð-
äîâ äîëëàðîâ. Óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ñòàëî ñëåäñòâèåì ðàíå ïðîâåäåííîãî
èñêóññòâåííîãî îñëàáëåíèÿ âàëþòû ßïîíèè. ßïîíñêàÿ âàëþòà, äîñòàòî÷íî áûñòðî, ìå-
íåå ÷åì çà ïîëãîäà, ñóìåëà ïðåîäîëåòü ïîñëåäñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâåííîé ìîíåòàðíîé ïî-
ëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà ïîääåðæêó ýêîíîìèêè, è ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè óæå ÷àñòè÷íî
êîìïåíñèðîâàëà ïîòåðè íà ðîññèéñêîì âàëþòíîì ðûíêå.

Âàëþòíûé çàïàñ Êèòàÿ ñîñòàâëÿåò òðè òðèëëèîíà äîëëàðîâ. Áîëüøàÿ ÷àñòü ýòîé
ñóììû � äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ. Î÷åâèäíî è òî, ÷òî Ïåêèí íàìåðåí óñèëèòü
ñâîþ âàëþòó � þàíü, ÷òîáû îí áûë áîëåå çàìåòåí â ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Êèòàé óæå îáî-
ãíàë ßïîíèþ è ñåé÷àñ íàõîäèòñÿ íà âòîðîì ìåñòå ñðåäè ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàí
ïîñëå ÑØÀ. Ïî îáúåìàì ýêñïîðòà Êèòàé ñòàë ëèäåðîì, îáîãíàâ Ãåðìàíèþ. Çîëîòîâà-
ëþòíûå ðåçåðâû ãîñóäàðñòâà îöåíèâàþòñÿ â òðè òðèëëèîíà äîëëàðîâ ÑØÀ, íî þàíü
ïîêà íå âõîäèò â ñïèñîê ãëîáàëüíûõ ìèðîâûõ âàëþò, íåñìîòðÿ íà ñâîþ ñòàáèëüíîñòü.

7. Áóäóùåå ýêçîòè÷åñêèõ âàëþò.

Äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ïðîãíîçà î áóäóùèõ èçìåíåíèÿõ ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû íåîá-
õîäèìî ïðîàíàëèçèðîâàòü ìåõàíèçì ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ñîâðåìåííîé ìèðîâîé
âàëþòíîé ñèñòåìû ñ òî÷êè çðåíèÿ ëèäåðñòâà îñíîâíûõ âàëþò, ðàññìîòðåòü ïðè÷èíû
åå íåóñòîé÷èâîñòè, äàòü îöåíêó âçãëÿäîâ íà àðõèòåêòóðó áóäóùåé ìèðîâîé âàëþòíîé
ñèñòåìû, îïðåäåëèòü ïàðàìåòðû êîíôèãóðàöèè ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû â íîâûõ
óñëîâèÿõ.

Èòàê, øâåéöàðñêèé ôðàíê â öåëîì ÿâëÿåòñÿ ñòàáèëüíûì è ïåðñïåêòèâíûì. Äàëü-
íåéøèå ïåðñïåêòèâû ôðàíêà îïðåäåëèòü äîñòàòî÷íî ñëîæíî. Âî ìíîãîì åãî ïîâåäåíèå
áóäåò çàâèñåòü îò ñîñòîÿíèÿ âñåìèðíîãî õîçÿéñòâà è ïîâåäåíèÿ äîëëàðà ÑØÀ. Íî ìíî-
ãîå áóäåò çàâèñåòü îò Íàöèîíàëüíîãî Øâåéöàðñêîãî áàíêà, êîòîðûé îòêðûòî çàÿâëÿåò,
÷òî íå äîïóñòèò äàëüíåéøåå óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ó áàíêà åñòü ïîëíî-
ìî÷èÿ ïî íåîãðàíè÷åííîé ïðîäàæå øâåéöàðñêèõ Ôðàíêîâ, ïîýòîìó íåïðåäñêàçóåìûå
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âàëþòíûå èíòåðâåíöèè ñîçäàþò äîïîëíèòåëüíûå ýëåìåíò íåîïðåäåëåííîñòè â îïðåäå-
ëåíèè ïðîãíîçîâ ïîâåäåíèÿ âàëþòû Øâåéöàðèè.

Íà áîëåå äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó íåîáõîäèìî âíèìàòåëüíî îöåíèòü âîçìîæíîñòè
êèòàéñêîãî þàíÿ. Ãëàâíàÿ öåëü êèòàéñêîãî ïëàíà � ýòî þàíü êàê ñâîáîäíî êîíâåðòè-
ðóåìàÿ âàëþòà. Ñâîáîäíàÿ êîíâåðòàöèÿ þàíÿ íóæíà Êèòàþ è äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà
¾Øàíõàé 2020¿, êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåò ñîçäàíèå ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî öåí-
òðà. Ïî ïðîãíîçàì àíàëèòèêîâ è ýêñïåðòîâ, þàíü ìîæåò ñòàòü ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé
âàëþòîé ê 2025 ãîäó. Ê ýòîìó âðåìåíè êèòàéñêèé þàíü âîçìîæíî çàéìåò ïî÷åòíîå ìå-
ñòî ðÿäîì ñ ëèäåðàìè � äîëëàðîì è åâðî. Îäèí èç ýêñïåðòîâ áàíêà HSBC Trinkaus
îòìå÷àåò, ÷òî ÷åì áîëüøóþ ñâîáîäó ïîëó÷èò þàíü, òåì áûñòðåå âîçðàñòåò åãî çíà÷åíèå.
Èñõîäÿ èç ïîñëåäíèõ ïðîãíîçîâ, åñëè ðàçâèòèå ñîáûòèé ïîäòâåðäèòñÿ, òî ê 2050 ãîäó
þàíü â ñèëó ýêîíîìè÷åñêîãî ìîãóùåñòâà ÊÍÐ ñìîæåò çàìåíèòü äîëëàð.

Â îòíîøåíèè ÿïîíñêîé èåíû, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ïîñëåäíèå ñîáûòèÿ â ßïîíèè
ïîøàòíóëè ñòàáèëüíîñòü äàííîé âàëþòû, íî å¼ òàêæå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, êàê ñèëü-
íóþ âàëþòó ñåðüåçíîé ýêîíîìèêè. Â äàëüíåéøåì ñëåäóåò îæèäàòü ïàäåíèÿ êóðñà éåíû,
òàê êàê ïîêàçàë ïðåäûäóùèé îïûò, äëÿ ýêîíîìèêè ßïîíèè áîëåå âûãîäíî èñêóññòâåí-
íîå çàíèæåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû, ÷åì åå ÷ðåçìåðíîå óêðåïëåíèå.
Äàííûé ôàêò ïîäòâåðæäàåò íåäàâíåå âûñòóïëåíèå ïðåìüåð-ìèíèñòðà ßïîíèè Ñèíäçî
Àáý, â ïëàíû êîòîðîãî âõîäèò çàïóñê èñêóññòâåííîé èíôëÿöèè è óâåëè÷åíèÿ â êîëè-
÷åñòâà äåíåæíîé ìàññû â íàëè÷íîì îáîðîòå. ×àñòü, èç íàïå÷àòàííûõ äåíåã ïîéäåò íà
âàëþòíûé ðûíîê äëÿ ìàññèðîâàííûõ èíòåðâåíöèé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ßïîíèè.

Âûâîä

Â êà÷åñòâå îáîáùàþùåãî âûâîäà ìîæíî óêàçàòü, ÷òî ñòåïåíü èíòåðíàöèîíàëèçà-
öèè âàëþòû çàâèñèò îò ìàñøòàáîâ åå ó÷àñòèÿ â ìèðîâîé òîðãîâëå, óðîâíÿ ðàçâèòèÿ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, îòñóòñòâèÿ âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé, ëèáåðàëüíîãî ðåæèìà ìåæ-
äóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ, íàëè÷èÿ ðàçâèòîé çàêîíîäàòåëüíîé ñèñòåìû, ñîîò-
âåòñòâóþùåé òðåáîâàíèÿì ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Áëàãîäàðÿ ãëàâåíñòâóþùèì ïîçèöèÿì
Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå äîìèíèðóþùåé ìåæäóíàðîäíîé âàëþòîé
îñòàåòñÿ äîëëàð ÑØÀ.

Îäíàêî, â ïåðèîä ñëîæíîé ìåæäóíàðîäíîé ñèòóàöèè, êîãäà ýêîíîìèêó ëèõîðàäèò,
îïûòíûå èíâåñòîðû îáðàùàþò ñâîå âíèìàíèå â ñòîðîíó øâåéöàðñêîãî ôðàíêà è ÿïîí-
ñêîé èåíû, êèòàéñêîãî þàíÿ. Èõ îêðåñòèëè ¾âàëþòîé-óáåæèùåì¿, ïîòîìó ÷òî âî âðåìå-
íà ôèíàíñîâûõ êàòàêëèçìîâ íàäåæíîñòü èõ íå ïàäàåò, à öåíà ðàñòåò. Êàê ïðîãíîçèðóþò
ýêñïåðòû, îíè òàêæå áóäóò äîðîæàòü.
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