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Èíôîðìàöèÿ áûëà è îñòà¼òñÿ ïî ñåé äåíü äîìèíèðóþùèì ôàêòîðîì â ïðîöåññå ïðè-
íÿòèÿ ðåøåíèé íà ôîíäîâîì ðûíêå, òàê æå, êàê è íà ëþáîì äðóãîì ðûíêå. Öåííàÿ
ñ êîììåð÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ èíôîðìàöèÿ ìîæåò îòíîñèòüñÿ ê ðàçíûì ñôåðàì äåÿ-
òåëüíîñòè êîìïàíèè, áûòü ïðîäóêòîì âíóòðåííåãî ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå ìîæåò áûòü
ïîëó÷åíà ïî äîãîâîðó, íî, áëàãîäàðÿ íåèçâåñòíîñòè å¼ ïàðòí¼ðàì (êîíêóðåíòàì), èìååò
îïðåäåë¼ííóþ öåííîñòü íà ðûíêå.

Äîñòóïíîñòü èíôîðìàöèè è íàëè÷èå ðàâíûõ ïðàâ â ýòîì ó èíâåñòîðîâ, à òàêæå
îòñóòñòâèå èíôîðìàöèîííûõ àñèììåòðèé ñòàíîâÿòñÿ âàæíåéøèìè ôàêòîðàìè, îáåñïå-
÷èâàþùèìè ýôôåêòèâíîñòü ðûíêà.

Àêòóàëüíîñòü âûáðàííîé òåìû î÷åâèäíà: èñïîëüçîâàíèå èíñàéäåðñêîé èíôîðìà-
öèè, à òàêæå ìàíèïóëèðîâàíèå ðûíêîì ñòàëè äîâîëüíî ðàñïðîñòðàí¼ííîé ïðàêòèêîé
äëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà. Îäíàêî ôàêò òàêîãî íàðóøåíèÿ äîêàçàòü âåñüìà íå ïðîñòî. Â
ñâÿçè ñ ýòèì ïîèñê îïòèìàëüíûõ ñïîñîáîâ ïðåäîòâðàùåíèÿ ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè è ôàêòîì ìàíèïóëèðîâàíèÿ öåíàìè ÿâëÿåòñÿ
ïðèîðèòåòíîé öåëüþ íà ïóòè ïîâûøåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè è ýôôåêòèâíîñòè ðûíêà öåííûõ
áóìàã, ÷òî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü óñèëåíèþ èíòåðåñà ê íåìó ñî ñòîðîíû ïîòåíöèàëüíûõ
èíâåñòîðîâ.

Ñèñòåìà ìîíèòîðèíãà áèðæåâûõ òîðãîâ, óñòàíîâëåííàÿ â ÑÖÁÔÐ, çà ïàðó ìåñÿöåâ
âûÿâëÿåò íåñêîëüêî äåñÿòêîâ òûñÿ÷ ñîîáùåíèé î ïîäîçðèòåëüíûõ ñäåëêàõ. Ñèñòåìà
ðàçðàáîòàíà êîìïàíèåé NYSE Actimize è íàñòðîåíà íà àíàëèç è âûÿâëåíèå ïîäîçðè-
òåëüíûõ ñäåëîê, ïðè÷åì ïîëüçîâàòåëÿìè äàííîé ñèñòåìû ìîãóò áûòü êàê ðåãóëÿòîðû,
àíàëèçèðóþùèå áèðæåâûå èòîãè, òàê è ó÷àñòíèêè ðûíêà, àíàëèçèðóþùèå êëèåíòñêèå
è ñîáñòâåííûå îïåðàöèè.

Òî, ÷òî ðîññèéñêèé ðåãóëÿòîð èäåò â íîãó ñî âðåìåíåì è èñïîëüçóåò ïîñëåäíèå òåõíî-
ëîãèè â áîðüáå ñ èíñàéäîì è ìàíèïóëèðîâàíèåì, íå ìîæåò íå ðàäîâàòü äîáðîñîâåñòíîãî
ó÷àñòíèêà ðûíêà, íî ïîêà îñòàþòñÿ âîïðîñû: íàñêîëüêî äàííàÿ ñèñòåìà çàòî÷åíà ïîä
ðîññèéñêèå áèðæè è êàê ó÷èòûâàåò óñòàíîâëåííûå êðèòåðèè ìàíèïóëèðîâàíèÿ è ðàç-
ðàáàòûâàåìûå êðèòåðèè ñóùåñòâåííîãî îòêëîíåíèÿ?

Çàäà÷à ñîñòîèò ëèøü â òîì, ÷òîáû ìèíèìèçèðîâàòü íåäîáðîñîâåñòíûå ïðàêòèêè íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã, â òîì ÷èñëå, è ïîñðåäñòâîì òùàòåëüíî ðàçðàáîòàííîé è ïðîäó-
ìàííîé íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû. Âåäü àáñîëþòíî óíè÷òîæèòü, èñêîðåíèòü èíñàéä
âñ¼ ðàâíî íå óäàñòñÿ. Îí áûë, åñòü è áóäåò ñóùåñòâîâàòü âñåãäà. Æ¼ñòêèé êîíòðîëü
íàä ñèòóàöèåé, ñâîåâðåìåííîå îáíàðóæåíèå èíñàéäåðñêèõ ñäåëîê, è íåîòâðàòèìîå íà-
êàçàíèå çà íèõ � âîò òî, ê ÷åìó ìû äîëæíû ñòðåìèòüñÿ.
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Çàêîí óæå ðàáîòàåò. Áåçóñëîâíî, çàêîí îñòàíîâèë ìåëêèõ èíñàéäåðîâ, íàïóãàë áåç-
îáèäíûõ èíâåñòîðîâ, êîòîðûå ïîëó÷èëè óâåäîìëåíèå, ÷òî îíè èíñàéäåðû, äîáàâèë ðà-
áîòû ñïåöèàëèçèðîâàííûì ïîäðàçäåëåíèÿì êîìïàíèé, çàãðóçèë ðåãóëÿòîðà èì æå ñî-
çäàííîé ðàáîòîé, íî ðåàëüíîãî âëèÿíèÿ íà ðûíîê íå îêàçàë.

Íóæíî ïðîäîëæèòü ðàáîòó ñ íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòàìè è âíåäðÿòü àâòîìàòèçà-
öèþ ïðîöåññîâ.

Â öåëîì ïðàâèëüíîå èñïîëüçîâàíèå çàêîíà äîëæíî ïîâûñèòü óðîâåíü äîâåðèÿ ê ðîñ-
ñèéñêîìó ðûíêó ñî ñòîðîíû êàê íåðåçèäåíòîâ, òàê è ðîññèéñêèõ èíâåñòîðîâ. Çàÿâëåí-
íûé ÌÔÖ â Ðîññèè íåâîçìîæåí áåç ðåãóëèðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ çà ïîäîáíîãî ðîäà îïå-
ðàöèÿìè.
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