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Â ïðîöåññå èíòåðíàöèîíàëèçàöèè þàíþ òðåáóåòñÿ ïðîéòè òðè ýòàïà. Âî-ïåðâûõ, âà-
ëþòà Êèòàÿ äîëæíà ñòàòü ðàñ÷åòíîé òîðãîâîé åäèíèöåé. Çàòåì þàíü äîëæåí ïðèîá-
ðåñòè ñòàòóñ âàëþòû, ñ ïîìîùüþ êîòîðîé îñóùåñòâëÿþòñÿ ïðÿìûå èíâåñòèöèè. È, â-
òðåòüèõ, äåíåæíàÿ åäèíèöà Êèòàÿ äîëæíà ïîëó÷èòü äîâåðèå ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà, ñòàâ
ðåçåðâíîé âàëþòîé.

Îñíîâû äëÿ ðåàëèçàöèè ïåðâîãî ýòàïà èíòåðíàöèîíàëèçàöèè þàíÿ íà÷àëè ñîçäà-
âàòüñÿ åùå â 1993 ãîäó, êîãäà Íàðîäíûé áàíê Êèòàÿ ñòàë çàêëþ÷àòü äâóñòîðîííèå
ñîãëàøåíèÿ ñ öåíòðàëüíûìè áàíêàìè ñîñåäíèõ ñ Êèòàåì ñòðàí, ïðåäóñìàòðèâàþùèå
ðàñ÷åòû â ïðèãðàíè÷íîé òîðãîâëå â íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ. Çàòåì äàííàÿ ïðàêòèêà
áûëà ðàñøèðåíà. Þàíü ñòàëî âîçìîæíûì èñïîëüçîâàòü â ðàñ÷åòàõ ïî òðàíñãðàíè÷íûì
òîðãîâûì ñäåëêàì ìåæäó êîìïàíèÿìè, ðàñïîëîæåííûìè â äåëüòå ðåê ×æóöçÿí è ßíö-
çû. Â àâãóñòå 2011 ãîäà ýòà ïðàêòèêà áûëà ðàñïðîñòðàíåíà íà âñþ òåððèòîðèþ ñòðàíû,
à îáúåì ðàñ÷åòîâ äîñòèã 2,2 òðëí. þàíåé.

Îäíîâðåìåííî ñ 2008 ãîäà Íàðîäíûé áàíê Êèòàÿ ñòàë çàêëþ÷àòü ñîãëàøåíèÿ î âà-
ëþòíûõ ñâîïàõ ñ öåíòðàëüíûìè áàíêàìè çàðóáåæíûõ ñòðàí. Ê êîíöó ïåðâîãî êâàðòàëà
2013 ãîäà ñîãëàøåíèÿ î âàëþòíûõ ñâîïàõ áûëè çàêëþ÷åíû ñ 19 çàðóáåæíûìè öåíòðàëü-
íûìè áàíêàìè (è òåððèòîðèÿìè) íà îáùóþ ñóììó áîëåå 2 òðëí. þàíåé. Òàêèì îáðàçîì,
áûëà ñîçäàíà èíñòèòóöèîíàëüíàÿ îñíîâà äëÿ òîðãîâûõ ðàñ÷åòîâ â þàíÿõ è ïðåäîñòàâ-
ëåíà íåîáõîäèìàÿ äåíåæíàÿ ëèêâèäíîñòü.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â Êèòàå ñîõðàíÿåòñÿ çíà÷èòåëüíûé êîíòðîëü çà äâèæåíèåì
þàíåé â êîíòèíåíòàëüíóþ ÷àñòü ñòðàíû. Â ðåçóëüòàòå ñòðàíîâûå êâîòû, îïðåäåëåííûå
äâóñòîðîííèìè äîãîâîðàìè, íå óäîâëåòâîðÿëè ïîòðåáíîñòÿì ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà â
þàíÿõ. Äëÿ èõ óäîâëåòâîðåíèÿ Íàðîäíûì Áàíêîì Êèòàÿ è Áàíêîì Êèòàÿ (Ãîíêîíã) áûë
ñôîðìèðîâàí ðûíîê ¾îôôøîðíûõ¿ þàíåé (CNH). Äèíàìèêà ðûíêà âïå÷àòëÿåò: çà òðè
ãîäà åãî îáúåì óâåëè÷èëñÿ â 2,5 ðàçà, äîñòèãíóâ ê êîíöó 2012 ãîäà 1 òðëí. þàíåé.

Îäíîâðåìåííî çíà÷èòåëüíîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëè îáëèãàöèè, âûïóùåííûå çà
ïðåäåëàìè êîíòèíåíòàëüíîãî Êèòàÿ è íîìèíèðîâííûå â þàíÿõ, òàê íàçûâàåìûå ¾dim
sun bonds¿. Îñíîâíûì öåíòðîì ðàçìåùåíèÿ äàííîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà ñòàë
Ãîíêîíã. Ïî ïðîãíîçàì Standard Chartered Bank â 2013 ãîäó ðûíîê îáëèãàöèé, íîìè-
íèðîâàííûõ â þàíÿõ, ìîæåò âûðàñòè íà 17% è äîñòèãíåò çíà÷åíèÿ â 370-400 ìëðä.
þàíåé.

Âòîðûì øàãîì äëÿ ðåàëèçàöèè ãëîáàëüíîãî ïðîåêòà ïî èíòåðíàöèîíàëèçàöèè þàíÿ
ñòàë ðÿä ïðàâîâûõ ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ñòèìóëèðîâàíèå èíîñòðàííûõ ïðÿìûõ èíâå-
ñòèöèé â þàíÿõ.
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Ïðàâîâàÿ îñíîâà äëÿ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â þàíÿõ áûëà ñôîðìèðîâàíà îòíîñèòåëüíî
íåäàâíî. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ïîâûøåííîãî ñïðîñà íà äàííûé âèä èíâåñòèöèé ïîìèìî
ïðî÷åãî ñòàë òîò ôàêò, ÷òî â ðåçóëüòàòå ïðîâîäèìûõ ðåôîðì ìíîãèå âíåøíåòîðãîâûå
îïåðàöèè ñòàëè îñóùåñòâëÿòüñÿ â þàíÿõ. Â ðåçóëüòàòå íà ñ÷åòàõ êîìïàíèé, âåäóùèõ
õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü ñ Êèòàåì ñòàëè ñêàïëèâàòüñÿ çíà÷èòåëüíûå îáúåìû þàíåé.

Îñíîâíûì äîêóìåíòîì, ðåãóëèðóþùèì äâèæåíèå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â þàíÿõ â
ÊÍÐ, ÿâëÿåòñÿ ïîëîæåíèå Ìèíèñòåðñòâà êîììåðöèè ÊÍÐ îò 12 îêòÿáðÿ 2011 ãîäà ¾Î
âîïðîñàõ, êàñàþùèõñÿ îñóùåñòâëåíèÿ òðàíñãðàíè÷íûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, íîìèíèðî-
âàííûõ â þàíÿõ¿ (� 889). Ñîãëàñíî äàííîìó äîêóìåíòó â ñòðàíó äîïóñêàþòñÿ òîëü-
êî ¾ëåãàëüíî ïîëó÷åííûå äåíüãè¿. Ïîä ¾ëåãàëüíî ïîëó÷åííûìè äåíüãàìè¿ ïîíèìàþòñÿ
þàíè, ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå òðàíñãðàíè÷íîé òîðãîâëè, ïåðåâåäåííàÿ çà ãðàíèöó ïðè-
áûëü, äèâèäåíäû ïî àêöèÿì; ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ óñòàâíîãî
êàïèòàëà, ëèêâèäàöèè êîìïàíèè, äîñðî÷íîì âîçâðàòå èíâåñòèöèé è äð. Êðîìå òîãî, îò-
äåëüíîãî ðàçðåøåíèÿ Ìèíèñòåðñòâà êîììåðöèè ÊÍÐ òðåáóþò ïðÿìûå èíâåñòèöèè ñâû-
øå 300 ìëí. þàíåé; â âåí÷óðíûå, õîëäèíãîâûå è áðîêåðñêèå êîìïàíèè è â êîìïàíèè,
êîòîðûå íàõîäÿòñÿ ïîä ñïåöèàëüíûì êîíòðîëåì ãîñóäàðñòâà.

Ïî ìåðå ðàñïðîñòðàíåíèÿ þàíÿ â ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå è èíâåñòèöèÿõ ðÿä ñòðàí
ñòàë èñïîëüçîâàòü þàíü â êà÷åñòâå ðåçåðâíîé âàëþòû. Òàêèì îáðàçîì, ñòàðòîâàë òðå-
òèé ýòàï èíòåðíàöèîíàëèçàöèè þàíÿ. Ïåðâîé ïîäîáíîé ñäåëêîé ñòàëî ïðèîáðåòåíèå
ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ÊÍÐ ßïîíèåé â êîíöå 2011 ãîäà íà ñóììó 10 ìäðä. þàíåé.
Â àïðåëå 2013 ãîäà Ïðàâèòåëüñòâî Àâñòðàëèè îáúÿâèëî î íàìåðåíèè èíâåñòèðîâàòü 5 %
ïðîöåíòîâ ñâîèõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ â îáëèãàöèè, íîìèíèðîâàííûõ â êèòàéñêèõ
þàíÿõ. Àíàëîãè÷íûå íàìåðåíèÿ âûñêàçàëè Öåíòðàëüíûå áàíêè äðóãèõ ñòðàí: Áåëîðóñ-
ñèè, Ðîññèè, Óêðàèíû, Ñàóäîâñêîé Àðàâèè, Òàéëàíäà, Âåíåñóýëû, Íèãåðèè è äð.

Òàêèì îáðàçîì, þàíü óêðåïëÿåò ñâîè ïîçèöèè â ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Ñîâðåìåííûé
ôèíàíñîâûé êðèçèñ ïðåäîñòàâèë ¾øàíñ¿ äëÿ âàëþòû Êèòàÿ. Â óñëîâèÿõ äëèòåëüíîãî
äîëãîâîãî êðèçèñà â Åâðîïå è ñíèæàþùåéñÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â ÑØÀ, àêòèâû
â þàíÿõ ÿâëÿþòñÿ îòíîñèòåëüíî áåçîïàñíûì èíñòðóìåíòîì ôèíàíñèðîâàíèÿ. Óðîâåíü
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ñòðàíå ïî þàíåâûì èíâåñòèöèîííûì èíñòðóìåíòàì âûøå, ÷åì ïî
àíàëîãè÷íûì èíñòðóìåíòàì â äðóãèõ âàëþòàõ. Ñîãëàñíî ëîãèêå ïðîâîäèìûõ ðåôîðì
ðóêîâîäñòâî ÊÍÐ áóäåò îòõîäèòü îò ïîëèòèêè çàíèæåííîãî êóðñà þàíÿ, à, çíà÷èò, þàíü
ìîæåò âûðàñòè â ñòîèìîñòè ïîñëå 2013 ãîäà ïî ðàçíûì îöåíêàì äî 10%. Â êðèçèñíûõ
óñëîâèÿõ ïîäîáíàÿ äîõîäíîñòü ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà çàìàí÷èâîé. Îòñþäà âîçíèêàåò
ïîâûøåííûé ñïðîñ íà äåíåæíóþ åäèíèöó ÊÍÐ. Ðûíêè ôèíàíñîâûõ è èíâåñòèöèîí-
íûõ èíñòðóìåíòîâ ñ þàíåì ðàñøèðÿþòñÿ ñòðåìèòåëüíûìè òåìïàìè. Â ðåçóëüòàòå þàíü
ïîñòóïàòåëüíî äâèæåòñÿ ê ïîëó÷åíèþ ñòàòóñà ìèðîâîé âàëþòû, îäíîé èç îñíîâíûõ ðå-
çåðâíûõ è ðàñ÷åòíûõ äåíåæíûõ åäèíèö ïëàíåòû.
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