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Èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò áûë ñîçäàí îðãàíàìè ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè â
1992 ã. äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîìî÷ü áèçíåñó îáëåã÷èòü ñâîå íàëîãîâîå áðåìÿ. Íî â óñëîâèÿõ
ïðàâîâîãî õàóñà îí íå ïîëó÷èë øèðîêîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ, ò.ê. ñóùåñòâîâàëè ïðîáåëû
â çàêîíîäàòåëüñòâå, ïîçâîëÿþùèå âîîáùå íå ïëàòèòü íàëîãè.

Èñòîðèÿ íàëîãîâîãî êðåäèòà ïîëó÷èëà íîâûå èìïóëüñû ðàçâèòèÿ â 2005 ã., è ñ òåõ
ïîð â ïðàâîâóþ áàçó èíâåñòèöèîííîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà åæåãîäíî âíîñÿòñÿ ðàçëè÷-
íîãî ðîäà ïîïðàâêè è äîïîëíåíèÿ. Ýòî ïðîèñõîäèò â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ãîñóäàðñòâî ïëà-
íèðóåò ñäåëàòü èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò ìîùíûì íàëîãîâûì ðû÷àãîì èííî-
âàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò, êàê
âèäíî äàæå èç åãî íàçâàíèÿ, èìååò âàæíåéøåå ïðåäíàçíà÷åíèå � ïîìî÷ü îðãàíèçàöèè-
íàëîãîïëàòåëüùèêó â îñóùåñòâëåíèè èíâåñòèöèîííîé, à â êîíå÷íîì èòîãå � èííîâàöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïî ñóùåñòâó èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èçìåíåíèå ñðî-
êà óïëàòû íàëîãà, ïðè êîòîðîì îðãàíèçàöèè, ïðè íàëè÷èè îñíîâàíèé, óêàçàííûõ â ñò.
67 Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ (äàëåå ÍÊ ÐÔ) ìîãóò óìåíüøàòü ñâîè íàëîãîâûå ïëàòåæè
ñ ïîñëåäóþùåé ïîýòàïíîé óïëàòîé ñóììû êðåäèòà è íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ.

Ìåæäó òåì, äàííûé âàæíåéøèé èíñòðóìåíò ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ íå ðàáîòàåò, èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò íàëîãîïëàòåëüùèêàì
ïðàêòè÷åñêè íå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ã. ãîäà äàííûì âèäîì
êðåäèòà âîñïîëüçîâàëèñü ëèøü íåêîòîðûå ðîññèéñêèå ðåãèîíû (Îðëîâñêàÿ, Ñâåðäëîâ-
ñêàÿ, Èðêóòñêàÿ îáëàñòè, ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã)[1]. Â 2010 (98 559 òûñÿ÷ ðóá.) è 2012 (300
000 òûñÿ÷ ðóá.) ãîäàõ èì âîñïîëüçîâàëàñü Ðåñïóáëèêà Êîìè[2]. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî
èíâåñòèöèîííûì íàëîãîâûì êðåäèòîì ïîëüçóþòñÿ ëèøü òå ðåãèîíû, â êîòîðûõ îðãà-
íû âëàñòè äåéñòâèòåëüíî çàèíòåðåñîâàíû â ïðîâåäåíèè ýôôåêòèâíîé èíâåñòèöèîííîé
ïîëèòèêå.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò áëàãîäàðÿ ñâîåé ñðàâíè-
òåëüíî íåáîëüøîé ñòàâêå ïî êðåäèòîâàíèþ ÿâëÿåòñÿ î÷åíü âûãîäíîé ôîðìîé ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ äëÿ îðãàíèçàöèé, â ìåõàíèçìå åãî ïðèìåíåíèÿ çàëîæåí ðÿä íåîäíîçíà÷íûõ
ìîìåíòîâ è ïðîáëåì, êîòîðûå òîðìîçÿò åãî ðàáîòó.

Âî-ïåðâûõ, îòñóòñòâèå óñëîâèé äëÿ ïðèìåíåíèÿ äàííîãî èíñòðóìåíòà ñðåäíèìè ïðåä-
ïðèÿòèÿìè ïî ïðè÷èíå îãðàíè÷åííîãî ïåðå÷íÿ îñíîâàíèé äëÿ åãî ïðåäîñòàâëåíèÿ.

Âî-âòîðûõ, íåïîäõîäÿùèå äëÿ çàåìùèêà ñðîêè è óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà.
Ñðîê äåéñòâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà óñòàíàâëèâàåòñÿ õàîòè÷íî, ò. å. íå äàíû òå îñ-
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íîâíûå ïðèíöèïû, îò êîòîðûõ ñòîèò îòòàëêèâàòüñÿ ñòîðîíàì ñäåëêè ïðè îïðåäåëåíèè
ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà. ÍÊ ÐÔ íå äàåò ÷åòêîé èíôîðìàöèè î ñðîêàõ è âåëè÷èíå óïëà-
òû èíâåñòèöèîííîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà è ïðîöåíòîâ ïî íåìó. Îí óñòàíàâëèâàåò ëèøü
ìèíèìàëüíóþ è ìàêñèìàëüíóþ âåëè÷èíó ñðîêà ïðåäîñòàâëåíèÿ (îò 1 äî 5 ëåò, äî 10 ëåò
â ñëó÷àå åñëè îðãàíèçàöèÿ âêëþ÷åíà â ðååñòð ðåçèäåíòîâ çîíû òåððèòîðèàëüíîãî ðàç-
âèòèÿ). Ïðè ïðîâåäåíèè òåõíè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ ñîáñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñðîê
â ïðåäåëàõ äî 5 ëåò ñëèøêîì ìàë: çà ïîäîáíûé ïåðèîä êàïèòàëüíûå çàòðàòû ïîäîáíîãî
õàðàêòåðà íå âñåãäà ìîãóò îêóïèòüñÿ. Ôðàçà ¾ïîýòàïíàÿ óïëàòà¿ ìîæåò îáîçíà÷àòü âû-
ïëàòû äàííîãî êðåäèòà è ïðîöåíòîâ ïî íåìó â òå÷åíèå êàê äëèòåëüíîãî, òàê è êîðîòêî-
ãî ïðîìåæóòêà âðåìåíè. Íåïðîðàáîòàííîñòü äàííûõ âîïðîñîâ ïðèâîäèò ê âîçìîæíîñòè
çëîóïîòðåáëåíèé íà ìåñòàõ, òàê êàê ïðè îòñóòñòâèè èíñòðóìåíòàðèÿ, ñïîñîáñòâóþùåãî
êîíêðåòíîìó ýêîíîìè÷åñêè îïðàâäàííîìó îáîñíîâàíèþ, âëàñòè íà ñâîå óñìîòðåíèå ìî-
ãóò óñòàíàâëèâàòü ñðîê äåéñòâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà, ñðîê ïîýòàïíîé âûïëàòû ñóììû
êðåäèòà è ïðîöåíòîâ ïî íåìó. ×àùå âñåãî îðãàíû, âûäàþùèå èíâåñòèöèîííûé íàëîãî-
âûé êðåäèò, òðåáóþò åäèíîðàçîâîé âûïëàòû, ïðè÷åì ñðàçó ïîñëå íàêîïëåíèÿ óêàçàííîé
â äîãîâîðå ñóììû êðåäèòà, ÷òî ïðèâîäèò ê íåãàòèâíûì ïîñëåäñòâèÿì äëÿ äåíåæíûõ ïî-
òîêîâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Â-òðåòüèõ, ðîññèéñêèé èíâåñòèöèîííûé íàëîãîâûé êðåäèò ïðèíöèïèàëüíûì îáðà-
çîì îòëè÷àåòñÿ îò àíàëîãè÷íîãî ñòèìóëèðóþùåãî íàëîãîâîãî èíñòðóìåíòà, èñïîëüçóå-
ìîãî áîëüøèíñòâîì ðàçâèòûõ ñòðàí: â íàøåé ñòðàíå îí ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íà óñëîâèÿõ
ïëàòíîñòè è âîçâðàòíîñòè. Ïîëó÷åíèå èíâåñòèöèîííîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà âåäåò ê ïðÿ-
ìûì ôèíàíñîâûì ïîòåðÿì íàëîãîïëàòåëüùèêà, òàê êàê íà÷èñëåííûå ïî íåìó ïðîöåíòû
íå ïðèçíàþòñÿ â ñîñòàâå ðàñõîäîâ äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëè îðãàíèçàöèé.

Â-÷åòâåðòûõ, ïðè ïðåäîñòàâëåíèè èíâåñòèöèîííîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà ó ãîñóäàð-
ñòâà âîçíèêàåò ðèñê òîãî, ÷òî ïðåäïðèÿòèå â óñòàíîâëåííûé ñðîê íå áóäåò ðàñïîëàãàòü
ñîîòâåòñòâóþùåé ñóììîé, êîòîðàÿ ïîçâîëèò åé ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü. Äåéñòâóþùèì
íà ñåãîäíÿøíèé äåíü èíñòðóìåíòîì, ê êîòîðîìó ïðèáåãàåò ãîñóäàðñòâî äëÿ îïðåäåëå-
íèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñîâûé àíàëèç ïðåäïðèÿòèÿ, íî
äàííûé àíàëèç ïîçâîëÿåò äàòü êàðòèíó â òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè. Ê òîìó æå ó îð-
ãàíîâ íàëîãîâîãî àäìèíèñòðèðîâàíèÿ îòñóòñòâóþò äåéñòâåííûå ïðîöåäóðû íàëîãîâîãî
êîíòðîëÿ çà öåëåâûì èñïîëüçîâàíèåì èíâåñòèöèîííîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà.

Òàêèì îáðàçîì, ãîñóäàðñòâó íåîáõîäèìî îñóùåñòâèòü êîìïëåêñ ìåð, êîòîðûå ïî-
áóæäàëè áû ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ îáðàùàòüñÿ ê äàííîé ôèíàíñîâîé ôîðìå ãî-
ñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè. Ãîñóäàðñòâåííûì îðãàíàì âëàñòè íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü
ñèñòåìó îáîñíîâàííûõ ïðèíöèïîâ, îò êîòîðûõ óïîëíîìî÷åííûå îðãàíû äîëæíû áóäóò
îòòàëêèâàòüñÿ ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà. Âàæíûì ôàêòîðîì
áóäåò ÿâëÿòüñÿ óñòàíîâëåíèå â êîäåêñå îãðàíè÷åíèé ïî ñðîêàì âûïëàòû èíâåñòèöèîí-
íîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà è ïðîöåíòîâ ïî íåìó, êîòîðûå íå ïîçâîëÿëè áû òðåáîâàòü âû-
ïëàòó ñðàçó ïîñëå íàêîïëåíèÿ óêàçàííîé â äîãîâîðå ñóììû. Íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî
ëþáàÿ âíåäðåí÷åñêàÿ èëè èííîâàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü â óñëîâèÿõ ñîâðåìåííîé ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè ñòðåáóåò íåìàëûõ çàòðàò è áîëüøîãî êîëè÷åñòâà âðåìåíè. Ïîýòîìó
öåëåñîîáðàçíî óâåëè÷èòü îáùèé ñðîê ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà äî 10 ëåò, ýòî ïîçâî-
ëèò ïðåäïðèÿòèÿì âî-ïåðâûõ, îêóïèòü çàòðàòû, à âî-âòîðûõ ïîíèçèòü ðèñêè òîãî, ÷òî
â óêàçàííûé â äîãîâîðå ñðîê íàëîãîïëàòåëüùèê íå ñìîæåò ðàñïëàòèòüñÿ ïî íàëîãî-
âûì îáÿçàòåëüñòâàì. Â ñâîþ î÷åðåäü, íàëîãîâûì è ôèíàíñîâûì îðãàíàì äëÿ ïðèíÿòèÿ
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îêîí÷àòåëüíîãî ðåøåíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà íåîáõîäèìî èìåòü ÷åòêèé ãðàôèê
ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî èíâåñòèöèîííîìó íàëîãîâîìó êðåäèòó, ïðèâÿçàííîìó ê
ðåàëüíîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ïîëîæåíèþ ïðåäïðèÿòèÿ â äàííûé è ïîñëåäóþùèå ìîìåí-
òû âðåìåíè.
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