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Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìèêà òðåáóåò îò êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ïåðåîðèåíòàöèè öå-
ëåé èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñ äîñòèæåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè íà îáåñïå÷åíèå óñòîé-
÷èâîãî ðàçâèòèÿ, ñîïðÿæåííîå ñ îïðåäåëåííûì óðîâíåì åãî ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè,
Ïîä ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ íàìè ïîíèìàåòñÿ ñòàáèëüíàÿ çàùèùåí-
íîñòü ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îò ðåàëüíûõ è ïîòåíöèàëüíûõ âíåø-
íèõ è âíóòðåííèõ óãðîç ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ åãî óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ â òåêóùåì ïå-
ðèîäå è íà ïåðñïåêòèâó. Â ñâîþ î÷åðåäü, óãðîçà ïîòåðè ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè � ðå-
àëüíàÿ èëè ïîòåíöèàëüíàÿ âîçìîæíîñòü ïðîÿâëåíèÿ äåñòðóêòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ ðàç-
ëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà ôèíàíñîâîå ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèâîäÿùåå ê îïðåäåëåííîìó
ýêîíîìè÷åñêîìó óùåðáó. Ôàêòîðû, óãðîæàþùèå ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿ-
òèÿ, ïî ìíåíèþ È.À. Áëàíêà [1], Ë.Â. Ïåðåêðåñòîâîé è Ð.Ñ. Ïàïåõèíà [3], íà âñåõ ýòà-
ïàõ åãî ðàçâèòèÿ ÿâëÿþòñÿ îáúåêòèâíûìè, è ïîýòîìó òðåáóþò ïîñòîÿííîãî ìîíèòîðèíãà
ñî ñòîðîíû ôèíàíñîâûõ ìåíåäæåðîâ. Ñðåäè îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, óãðîæàþùèõ ôèíàí-
ñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íàìè âûäåëÿþòñÿ: 1 óãðîçà ïîòðè ëèêâèäíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ; 2 óãðîçà óòðàòû ôèíàíñîâîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ; 3 óãðîçà ñíèæå-
íèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, óòðàòû åãî äîõîäíîñòè è ñïîñîáíîñòè
ê ñàìîîêóïàåìîñòè è ðàçâèòèþ; 4 óãðîçà ñòàðåíèÿ îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò
¾ïðåäàíèÿ¿ àìîðòèçàöèîííîãî ôîíäà; 5 óãðîçà íåóñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ; 6
óãðîçà íàðàùèâàíèÿ äîëãîâ ïî ïðè÷èíå çàìåäëåíèÿ èíêàññàöèè äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè; 7 óãðîçà èñïîëüçîâàíèÿ íåýôôåêòèâíîé êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ÷àñòè äåáèòîðñêî-
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; 8 óãðîçà íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ; 9 óãðîçà
ñîêðàùåíèÿ äîõîäíîñòè è ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ; 10 óãðîçà ðàçðóøåíèÿ ñòî-
èìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ ìîíèòîðèíãà ôàêòîðîâ, óãðîæàþùèõ
ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, âîçìîæíà ïðè èçìåðåíèè ýòèõ ôàêòîðîâ ñèñòå-
ìîé ïîêàçàòåëåé. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âîïðîñ ¾èçìåðåíèÿ¿ ôàêòîðîâ, óãðîæà-
þùèõ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ñòîèò äîâîëüíî îñòðî, ïðè ýòîì âñå ñèñòåìû îöåíêè ñâî-
äÿòñÿ ê õàðàêòåðèñòèêàì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, íåäîïóñòèìî.
Äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé, îöåíèâàþùèõ ôàêòîðû, óãðîæàþùèå ôèíàí-
ñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íàìè èñïîëüçîâàëèñü ìåòîäèêà àíàëèçà ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé (Ïðèêàç ÔÑÔÎ Ðîññèè îò 23.01.01 ã. � 16 ¾Îá óòâåðæäåíèè
ìåòîäè÷åñêèõ óêàçàíèé ïî ïðîâåäåíèþ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé¿),
ðàáîòû çàïàäíûõ ó÷åíûõ-ýêîíîìèñòîâ (Á. Ñòþàðòà, Ä. Ñòåðíà è äðóãèõ), ¾çîëîòîå ýêî-
íîìè÷åñêîå ïðàâèëî¿ ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ: òåìï ðîñòà ïðèáûëè > òåìï ðîñòà îáúåìà
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ïðîäàæ > òåìï ðîñòà àêòèâîâ > 100Âàæíåéøåé èñõîäíîé ïðåäïîñûëêîé îòáîðà ïîêàçà-
òåëåé ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íàìè èçáðàíà èäåíòèôèêàöèÿ îñíîâíûõ
óãðîç åå ïîòåðè ïî ñõåìå: íà êàæäóþ óãðîçó - îïðåäåëåííûé îöåíî÷íûé ïîêàçàòåëü.
Îïèðàÿñü íà èññëåäîâàíèÿ Ë.À. Çàïîðîæöåâîé [2], íàìè óñòàíîâëåíî, ÷òî: 1. óãðîçà
ïîòåðè ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìîæåò îòñëåæèâàòüñÿ ïðè ïîìîùè êîýôôèöèåíòà òå-
êóùåé ëèêâèäíîñòè; 2. óãðîçà óòðàòû ôèíàíñîâîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îò-
ðàæàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì àâòîíîìèè è çíà÷åíèåì ïëå÷à ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà; 3. óãðîçà
ñíèæåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, óòðàòû åãî äîõîäíîñòè è ñïîñîá-
íîñòè ê ñàìîîêóïàåìîñòè è ðàçâèòèþ ïîäëåæèò ñêàíèðîâàíèþ ïðè ïîìîùè ïîêàçàòåëÿ
ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ è ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 4. óãðîçà ñòàðåíèÿ
îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò ¾ïðåäàíèÿ¿ àìîðòèçàöèîííîãî ôîíäà. Åå îòñëåæè-
âàíèå âîçìîæíî ïî óðîâíþ èíâåñòèðîâàíèÿ àìîðòèçàöèè; 5. óãðîçà íåóñòîé÷èâîãî ðàç-
âèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â ðåçóëüòàòå íåñîáëþäåíèÿ ¾çîëîòîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðàâèëà¿:
Òåìï ðîñòà ïðèáûëè > Òåìï ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ > Òåìï ðîñòà àêòèâîâ > 100ïî-
ñðåäñòâîì ñîïîñòàâëåíèÿ âçàèìîñâÿçåé ðîñòà ïðèáûëè, âûðó÷êè è àêòèâîâ; 6. óãðîçà
íàðàùèâàíèÿ äîëãîâ ïî ïðè÷èíå çàìåäëåíèÿ èíêàññàöèè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
ìîæåò áûòü îáíàðóæåíà ïî ïîêàçàòåëþ åå îáîðà÷èâàåìîñòè; 7. óãðîçà èñïîëüçîâàíèÿ
íåýôôåêòèâíîé êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ÷àñòè äåáèòîðñêî-êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
âîçíèêàþùàÿ, êîãäà èìåþùèåñÿ ïðîñðî÷åííûå îáÿçàòåëüñòâà ïîêóïàòåëåé âëåêóò çà
ñîáîé óâåëè÷åíèå äîëãîâ ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåä êðåäèòîðàìè. Òàêàÿ óãðîçà ìîæåò áûòü
âûÿâëåíà ñ ïîìîùüþ ñîîòíîøåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòåé; 8. óãðîçà íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îòðàæàåìà ïîêàçàòåëåì
äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 9. óãðîçà ñîêðàùåíèÿ äîõîäíîñòè è ðûíî÷íîé ñòîèìî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ îòêðûâàåìà ïðè îïðåäåëåíèè ïîêàçàòåëÿ ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòè
êàïèòàëà â ñîïîñòàâëåíèè ñ ðåíòàáåëüíîñòüþ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ; 10. óãðîçà ðàçðó-
øåíèÿ ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îòñëåæèâàåìà ïîêàçàòåëåì ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè. Òàêèì îáðàçîì, íàìè îïðåäåëåíû ïîêàçàòåëè, ïîçâîëÿþùèå îöåíèòü è îò-
ñëåäèòü ôàêòîðû, óãðîæàþùèå ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûìè ÿâ-
ëÿþòñÿ ïðåäåëüíûå çíà÷åíèÿ ñëåäóþùèõ ïîêàçàòåëåé: êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèä-
íîñòè, êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè, ïëå÷à ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ,
ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ïîêàçàòåëÿ ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, òåìïà ðîñòà
ïðèáûëè, òåìïà ðîñòà âûðó÷êè, òåìïà ðîñòà àêòèâîâ, îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè, îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ, ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà (WACC), ýêîíîìè÷åñêîé äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè (EVA). Ìîíèòîðèíã ôàêòîðîâ, óãðîæàþùèõ ôèíàíñîâîé áåçîïàñ-
íîñòè ïðåäïðèÿòèé, íàìè ïðåäëàãàåòñÿ îñóùåñòâëÿòü, èñõîäÿ èç ïîðîãîâûõ çíà÷åíèé
ïîêàçàòåëåé (ïðåäåëüíûõ âåëè÷èí, íåñîáëþäåíèå êîòîðûõ ïðèâîäèò ê ôîðìèðîâàíèþ
íåãàòèâíûõ, ðàçðóøèòåëüíûõ òåíäåíöèé � ôèíàíñîâîé ¾îïàñíîñòè¿). Â ýòîé ñâÿçè ïî
êàæäîìó ïîêàçàòåëþ íàìè âûÿâëåíî åãî áåçîïàñíîå è îïàñíîå çíà÷åíèå. Ïðåäñòàâèì
ïîðîãîâûå (áåçîïàñíûå) çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé, îöåíèâàþùèõ ôàêòîðû, óãðîæàþùèå
ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèé: 1. êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè äîëæåí
áûòü áîëüøå 1; 2. êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè - áîëüøå èëè ðàâåí 0,5; 3. ïëå÷î ôèíàíñîâî-
ãî ðû÷àãà ìåíüøå èëè ðàâåí 1; 4. ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ - áîëüøå èíäåêñà èíôëÿöèè;
5. ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà äîëæíà áûòü áîëüøå ðåíòàáåëüíîñòè àêòè-
âîâ; 6. óðîâåíü èíâåñòèðîâàíèÿ àìîðòèçàöèè - áîëüøå 1; 7. òåìï ðîñòà ïðèáûëè áîëüøå
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òåìïà ðîñòà âûðó÷êè; 8. òåìï ðîñòà âûðó÷êè - áîëüøå òåìïà ðîñòà àêòèâîâ; 9. òåìï
ðîñòà àêòèâîâ - áîëüøå 1; 10. îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè � áîëüøå
12; 11. îáîðà÷èâàåìîñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíà áûòü áîëüøå îáîðà÷è-
âàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; 12. äîñòàòî÷íîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ
- àâòîðñêèé ïîêàçàòåëü, ðàññ÷èòûâàåìûé êàê ôàêòè÷åñêîå íàëè÷èå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
íà ñ÷åòàõ äåëåííîå íà ïëàíîâûé èõ íîðìàòèâ, äîëæåí áûòü áîëüøå 1; 13. ñðåäíåâçâå-
øåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà (WACC) äîëæíà áûòü ìåíüøå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ;
14. ýêîíîìè÷åñêàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü (EVA) � áîëüøå 0. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, ïî-
ëó÷èâøèõ êîëè÷åñòâåííîå âûðàæåíèå, ïîçâîëÿåò çàáëàãîâðåìåííî ñèãíàëèçèðîâàòü î
ãðîçÿùåé îïàñíîñòè è ïðåäïðèíèìàòü ìåðû ïî åå ïðåäóïðåæäåíèþ. Âàæíî ïîä÷åðê-
íóòü, ÷òî íàèâûñøàÿ ñòåïåíü ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ äîñòèãàåòñÿ ïðè
óñëîâèè, ÷òî âåñü êîìïëåêñ ïðåäñòàâëåííûõ âûøå ïîêàçàòåëåé íàõîäèòñÿ â ïðåäåëàõ äî-
ïóñòèìûõ ãðàíèö ñâîèõ ïîðîãîâûõ çíà÷åíèé, à ïîðîãîâûå çíà÷åíèÿ îäíîãî ïîêàçàòåëÿ
äîñòèãàþòñÿ íå â óùåðá äðóãèì.
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Ñëîâà áëàãîäàðíîñòè

Òðåòèé Ìåæäóíàðîäíûé ìîëîäåæíûé ôîðóì ôèíàíñèñòîâ è ìû â òðåòèé ðàç ïðèíè-
ìàåì ó÷àñòèå â ýòîì ìåðîïðèÿòèè ñ îãðîìíûì æåëàíèåì!!! Áëàãîäàðèì îðãàíèçàòîðîâ
çà ïðèãëàøåíèå!
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