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Àêòóàëüíîñòü. Ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ íåãàòèâíî ïîâëèÿë íà ñîñòîÿíèå
ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïðîöåññîâ, êîòîðûå ïðîèñõîäÿò ñåãîäíÿ â Óêðàèíå. Òàêèå
îáñòîÿòåëüñòâà óñëîæíÿþò óñëîâèÿ õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé è óñèëèâàþò êîíêó-
ðåíòíóþ áîðüáó ìåæäó íèìè. Êðîìå òîãî, èç-çà íàëè÷èÿ áîëüøîãî êîëè÷åñòâà âíåøíèõ
è âíóòðåííèõ óãðîç, òàêèå óñëîâèÿ ìîãóò ïðèâåñòè ê óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ. Ïîýòîìó, äëÿ ãàðàíòèðîâàíèÿ èõ ñòàáèëüíîãî ðàçâèòèÿ,
íåîáõîäèìî îáåñïå÷èòü íàäëåæàùèé óðîâåíü ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ñîâðåìåííûõ
ïðåäïðèÿòèé.

Èçëîæåíèå îñíîâíîãî ìàòåðèàëà. Ôèíàíñîâàÿ áåçîïàñíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿ-
åòñÿ íåîòúåìëåìîé ñîñòàâëÿþùåé ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè. Åå ãëàâíàÿ öåëü ñîñòîèò
â òîì, ÷òîáû ãàðàíòèðîâàòü ñòàáèëüíîå è ìàêñèìàëüíî ýôôåêòèâíîå ôóíêöèîíèðîâà-
íèå ïðåäïðèÿòèÿ ñåãîäíÿ è âûñîêèé ïîòåíöèàë åãî ðàçâèòèÿ â áóäóùåì. Â õîäå èññëå-
äîâàíèÿ áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ïîäõîäîâ ê îïðåäåëåíèþ äåôèíèöèè ¾ôèíàíñîâàÿ áåç-
îïàñíîñòü¿ â ðàçíûõ ëèòåðàòóðíûõ èñòî÷íèêàõ è ïðîâåäåíèÿ ìîðôîëîãè÷åñêîãî àíàëè-
çà äàííîãî ïîíÿòèÿ, íàìè áûëî ñôîðìóëèðîâàíî ñîáñòâåííîå îïðåäåëåíèå ôèíàíñîâîé
áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðîå ìîæíî ïðåäñòàâèòü â ñëåäóþùåì âèäå: ôèíàíñî-
âàÿ áåçîïàñíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ � ýòî ñîñòîÿíèå, êîòîðîå õàðàêòåðèçóåòñÿ ôèíàíñîâûì
ðàâíîâåñèåì, ñòàáèëüíîñòüþ, ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ è ëèêâèäíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ, äî-
ñòèãàåòñÿ ïóòåì ïðèìåíåíèÿ îòäåëüíûõ ìåð, ðû÷àãîâ, èíñòðóìåíòîâ, ïîçâîëÿåò ñâîå-
âðåìåííî èäåíòèôèöèðîâàòü âíåøíèå è âíóòðåííèå óãðîçû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
è ñâîåâðåìåííî íà íèõ îòðåàãèðîâàòü [1]. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, äàííîå îïðåäåëåíèå íàè-
áîëåå ïîëíî îòðàæàåò ñóùíîñòü ïîíÿòèÿ ôèíàíñîâàÿ áåçîïàñíîñòü, ïîñêîëüêó îíî íå
òîëüêî äàåò õàðàêòåðèñòèêó äàííîé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè, íî è îòìå÷àåò ãëàâíóþ
öåëü ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ëþáîé ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ, îñîáåííî åñëè åãî ìîæíî âûðàçèòü èëè îïðåäåëèòü
÷åðåç êîëè÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè, ÷àñòî ïîääàåòñÿ ìàòåìàòè÷åñêîìó ìîäåëèðî-
âàíèþ, òî åñòü åãî âûðàæåíèþ ÷åðåç óðàâíåíèå ðåãðåññèè. Ïðè ýòîì, ïîä ðåãðåññèåé
ïîíèìàåòñÿ çàâèñèìîñòü îäíîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû îò äðóãîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû.
Òàêîé ïðîöåññ ïîñòðîåíèÿ ìàòåìàòè÷åñêèõ çàâèñèìîñòåé ìåæäó îïðåäåëåííûì ôàêòî-
ðîì è çàâèñèìîé ïåðåìåííîé ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü èìåþùóþñÿ òåñíóþ ñâÿçü ìåæäó
äàííûìè ïîêàçàòåëÿìè.

Â ñâîåé ðàáîòå áàçîé äëÿ àíàëèçà ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìû âû-
áðàëè ÏÓÀÎ "Óêðàèíñêèé íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèé èíñòèòóò îãíåóïîðîâ èìåíè À.Ñ.
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Áåðåæíîãî". Îñíîâíûìè âèäàìè äåÿòåëüíîñòè äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ âûïîë-
íåíèå íàó÷íî-òåõíè÷åñêèõ ðàáîò â îáëàñòè îãíåóïîðîâ, èçãîòîâëåíèå è ïîñòàâêà îïûò-
íûõ ïàðòèé îãíåóïîðîâ, èçãîòîâëåíèå è ïîñòàâêà îïûòíûõ óñòàíîâîê äëÿ îïðåäåëåíèÿ
ñâîéñòâ îãíåóïîðîâ, èçãîòîâëåíèå è ïîñòàâêà îïûòíûõ óñòàíîâîê äëÿ òåðìè÷åñêîé îá-
ðàáîòêè ìàòåðèàëîâ, èçãîòîâëåíèå è ïîñòàâêà îïûòíûõ óñòàíîâîê äëÿ ïîäãîòîâêè ïðîá
ïîðîøêîâ îãíåóïîðíûõ ìàòåðèàëîâ; ñòàíäàðòèçàöèÿ îãíåóïîðíîé ïðîäóêöèè, ìåòðîëî-
ãèÿ è óñòàíîâêè [2].

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëè êàê çàâèñèìóþ ïåðåìåííóþ â
èñïîëüçóåì êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, à êàê íåçà-
âèñèìûå ïåðåìåííûå ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: Õ1.1 � êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè; Õ1.2 �
êîýôôèöèåíò ôèíàíñèðîâàíèÿ; Õ1.3 � êîýôôèöèåíò òåêóùåé çàäîëæåííîñòè; Õ2.1 �
óäåëüíûé âåñ íåîáîðîòíûõ àêòèâîâ â îáùåì èõ îáúåìå; Õ3.1 � êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâà-
åìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; Õ4.1 � êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè êàïèòàëà Õ5 �
êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè; Õ6 � ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; Õ7 �
ðåíòàáåëüíîñòü ïåðìàíåíòíîãî êàïèòàëà; Õ8 � ïðîäîëæèòåëüíîñòü ôèíàíñîâîãî öèêëà;
Õ9 � êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè; Õ10 � ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà; Õ11 � ðåíòà-
áåëüíîñòü ïðîäàæ; Õ12 � êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; Õ13 �
êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâà-
íèÿ.

Îòíîñèòåëüíî âûáðàííûõ ïîêàçàòåëåé ïîñòðîåíà ìîäåëü ìíîæåñòâåííîé ëèíåéíîé
ðåãðåññèè è îöåíåíû åå ïàðàìåòðû. Ïðè ýòîì áûëà èñïîëüçîâàíà ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà:

Y = A0 + A1X1 + ... + AnXn
ãäå ó - ðàñ÷åòíûå çíà÷åíèÿ ðåçóëüòàòèâíîãî ïðèçíàêà ôóíêöèè;
A0 , ... , àï - ïàðàìåòðû óðàâíåíèÿ ;
X1 , ... , õn - ôàêòîðíûå ïðèçíàêè.
Äëÿ îöåíêè òåñíîòû ñâÿçè ìåæäó ÷èñòîé ïðèáûëüþ/óáûòêîì è âûáðàííûìè ïî-

êàçàòåëÿìè, ïðîàíàëèçèðîâàíû êîýôôèöèåíòû ïàðíîé êîððåëÿöèè. Âàæíûì óñëîâèåì
ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ôóíêöèîíàëüíîé ñâÿçè ìåæäó ôàêòîðàìè, ïîýòîìó íåîáõîäèìî
âû÷èñëèòü ïàðíûå êîýôôèöèåíòû êîððåëÿöèè è èññëåäîâàòü ìîäåëü íà ìóëüòèêîëèíå-
àðíîñòü .

Äëÿ îöåíêè òåñíîòû ñâÿçè ìåæäó êîýôôèöèåíòîì ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ è âûáðàííûìè ïîêàçàòåëÿìè áûë ïðîâåäåí êîððåëÿöèîííûé àíàëèç, êîòî-
ðûé ïîêàçàë, ÷òî íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà èññëåäóåìûé ïîêàçàòåëü èìåþò ôàêòîðû Õ1.1,
Õ1.2, Õ1.3, Õ1.4, Õ2.1, Õ3.1, Õ4.1. Âñå äðóãèå èññëåäóåìûå ïîêàçàòåëè èìåþò íåáîëü-
øîå âëèÿíèå íà ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ, ïîýòîìó îíè
áûëè èçúÿòû èç ìîäåëè. Äàëüíåéøèå èññëåäîâàíèÿ ïîêàçàëè, ÷òî íåêîòîðûå èç âûøå-
óêàçàííûõ ôàêòîðîâ êîððåëèðóþò ìåæäó ñîáîé, à èìåííî òàêèå ôàêòîðû êàê Õ1.1,
Õ1.4, Õ2.1, Õ4.1, ïîýòîìó îíè òàêæå äîëæíû áûòü èñêëþ÷åíû èç ìîäåëè. Â ðåçóëüòàòå
ïîëó÷åíî èñõîäíûå äàííûå äëÿ àíàëèçà.

Ñ ïîìîùüþ ïðèëîæåíèÿ àíàëèç äàííûõ â EXCEL ïðîàíàëèçèðîâàíî âëèÿíèå êîýô-
ôèöèåíòà ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íà ÷èñòóþ ïðèáûëü/óáûòîê ïðåäïðè-
ÿòèÿ è ïîëó÷åíî ðåãðåññèîííîå óðàâíåíèå , êîòîðîå èìååò âèä :

Y = 0,663 � 0,09894 Õ1.2� 0,106 Õ1.3+ 0,00059 Õ3.1

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé êîððåëÿöèè ðàâíî 99,998 %. Ýòî ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î òîì, ÷òî ñâÿçü ìåæäó ôàêòîðàìè î÷åíü ñèëüíàÿ è 99,998 % èçìåí÷èâîñòè Y

2



Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

îáúÿñíÿåòñÿ äèíàìèêîé ôàêòîðîâ, âêëþ÷åííûõ â ìîäåëü. Êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè
ïîêàçûâàåò, ÷òî ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íà 99,97% îïðåäåëÿåò óðîâåíü
èññëåäóåìûõ ïîêàçàòåëåé, à ëèøü 0,03 % äèíàìèêè Y îáúÿñíÿåòñÿ âëèÿíèåì íåó÷òåí-
íûõ ôàêòîðîâ. Ïðîâåðêà ìîäåëè ïî êðèòåðèþ Ôèøåðà ïîêàçàëà, ÷òî ìîäåëü ÿâëÿåòñÿ
ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìîé, ïîñêîëüêó Çíà÷èìîñòü F ðàâíà 4,8 E -05, ÷òî çíà÷èòåëüíî
ìåíüøå 0,05. Êðîìå òîãî, áûëî îáíàðóæåíî, ÷òî âñå êîýôôèöèåíòû ìîäåëè ÿâëÿþòñÿ
ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûìè, íà ÷òî óêàçûâàåò P - Çíà÷åíèå, êîòîðîå ìåíüøå 0,05 .

Âûâîäû. Ïîñòðîåíèå ìîäåëè, êîòîðàÿ îïèñûâàåò âëèÿíèå íà êîýôôèöèåíò ñîîòíî-
øåíèÿ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ íàèáîëåå çíà÷èìûõ ôàêòîðîâ, ïîçâîëèëî ñôîð-
ìèðîâàòü íàäëåæàùóþ áàçó äëÿ ñîçäàíèÿ ñòðàòåãèè ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè äàí-
íîãî ïðåäïðèÿòèÿ â äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèÿõ. Îñíîâíîé öåëüþ áóäóùèõ èññëåäî-
âàíèé ÿâëÿþòñÿ ðàçðàáîòêà ïóòåé óëó÷øåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿ-
òèÿ è ñòðàòåãèè îáåñïå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ÏÓÀÎ "Óêðàèíñêèé íàó÷íî-
èññëåäîâàòåëüñêèé èíñòèòóò îãíåóïîðîâ èìåíè À.Ñ. Áåðåæíîãî".
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