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Â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà îñîáåííî ñëåäóåò ãîâîðèòü î ñîöèàëüíûõ ïðîáëå-
ìàõ, òàêèõ êàê ñîöèàëüíàÿ ïîääåðæêà îòäåëüíûõ ñëîåâ è ãðóïï íàñåëåíèÿ è îáåñïå÷åíèå
áëàãîñîñòîÿíèÿ ðîññèÿí â ïðåêëîííîì âîçðàñòå.par Åùå áîëåå àêòóàëèçèðîâàëàñü äàí-
íàÿ ïðîáëåìà â óñëîâèÿõ ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ 90-õ ãîäîâ äâàäöàòîãî è
íà÷àëà äâàäöàòü ïåðâîãî âåêîâ. Èìåííî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå òðàíñôîðìàöèè òîãî
âðåìåíè ñïîñîáñòâîâàëè çíà÷èòåëüíîìó óõóäøåíèþ óðîâíþ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ â ñòðàíå.
Ñíèæåíèå äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ðîñò öåí, áåçðàáîòèöà, óâåëè÷åíèå ÷èñëåííîñòè íàñåëå-
íèÿ, æèâóùåãî çà ÷åðòîé áåäíîñòè, ïðèâåëî ê óõóäøåíèþ äåìîãðàôè÷åñêîé ñèòóàöèè.
Âñå ýòî ïîñëóæèëî âîçíèêíîâåíèþ íåðàâåíñòâà ìåæäó óðîâíåì ðîæäàåìîñòè è êîëè-
÷åñòâîì ãðàæäàí ïåíñèîííîãî âîçðàñòà.par Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñèñòåìà ïåíñèîííîãî
îáåñïå÷åíèÿ íå â ñîñòîÿíèè ïðåäîñòàâëÿòü ãðàæäàíàì äîñòîéíûå ïåíñèîííûå âûïëàòû.
Ðåçóëüòàòû ìåðîïðèÿòèé, ðåàëèçîâàííûõ â õîäå ðåôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû ïåíñèîííî-
ãî îáåñïå÷åíèÿ, ïîêàçàëè, ÷òî óðîâåíü äîõîäîâ ïåíñèîíåðîâ âñå òàêæå íå ñîïîñòàâèì ñ
ïðîæèòî÷íûì ìèíèìóìîì. Äàííûå ïî ÷èñëåííîñòè ïåíñèîíåðîâ è ñðåäíèì ðàçìåðàì
ïåíñèè ïðèâåäåíû íà 2012 ã. â Òàáëèöå 1:par

Òàáëèöà1. Âèä ïåíñèè ×èñëåííîñòü ïåíñèîíåðîâ (òûñ. ÷åë.) Ñðåäíèé ðàçìåð ïåíñèè
(ðóá.) Âñåãî ïåíñèîíåðîâ 40578,1 9154 Ïîëó÷àòåëè òðóäîâîé ïåíñèè âñåãî 37250,7 9405
Ïîëó÷àòåëè ïåíñèè ïî ñòàðîñòè 33454,3 9760 Ïîëó÷àòåëè ñîöèàëüíîé ïåíñèè 2910,7 5919

Èñòî÷íèê: Ïåíñèîííûé ôîíä Ðîññèè Ñîãëàñíî ÔÇ �173-ÔÇ ¾Î òðóäîâûõ ïåíñèÿõ
ÐÔ¿ îò 17 äåêàáðÿ 2001 ã. òðóäîâàÿ ïåíñèÿ ñîñòîèò èç 3 ÷àñòåé: áàçîâîé, ñòðàõîâîé
è íàêîïèòåëüíîé . Áàçîâàÿ ÷àñòü òðóäîâîé ïåíñèè óñòàíàâëèâàåòñÿ Ïðàâèòåëüñòâîì
ÐÔ è èíäåêñèðóåòñÿ ñîîòâåòñòâåííî óðîâíÿ èíôëÿöèè. Ôîðìèðîâàíèå ñòðàõîâîé ÷àñòè
ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò ïîñòóïèâøåé ÷àñòè âçíîñîâ â áþäæåò Ïåíñèîííîãî ôîíäà ÐÔ (ÏÔ
ÐÔ) íà îñíîâàíèè äàííûõ ïåðñîíèôèöèðîâàííîãî ó÷åòà, êîòîðàÿ òàêæå èíäåêñèðóåòñÿ
[1].Íàêîïèòåëüíîé æå ÷àñòüþ òðóäîâîé ïåíñèè ãðàæäàíå ìîãóò ðàñïîðÿäèòüñÿ 2 ñïîñî-
áàìè:par 1. âûáðàòü óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ (ÓÊ) èç ÷èñëà òåõ, êîòîðûå èìåþò äî-
ãîâîðû äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ñðåäñòâàìè ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé ñ ÏÔ ÐÔ;par
2. îòêàçàòüñÿ îò ôîðìèðîâàíèÿ íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè òðóäîâîé ïåíñèè ÷åðåç ÏÔ ÐÔ
è âûáðàòü íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä (ÍÏÔ).par Åñëè çàñòðàõîâàííîå ëè-
öî íå âîñïîëüçîâàëîñü ñâîèì ïðàâîì íà âûáîð óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè èëè ÍÏÔ, òî
ÏÔ ÐÔ ïåðå÷èñëÿåò åãî ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîì-
ïàíèè, ñ êîòîðîé ó íåãî çàêëþ÷åí äîãîâîð äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ [2].par ÍÏÔ
ó÷àñòâóþò â ïåíñèîííîì îáåñïå÷åíèè íàñåëåíèÿ îêîëî 20 ëåò, íî òîëüêî â ìàå 1998 ã
áûë ïðèíÿò Çàêîí ¾Î íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäàõ¿, â êîòîðîì îòðàæàëñÿ
ïðàâîâîé ñòàòóñ ÍÏÔ è êîíòðîëü çà èñïîëüçîâàíèåì èìè ñðåäñòâ ãðàæäàí. par Ñî-
ãëàñíî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä - îñîáàÿ
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îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷å-
íèÿ, èñêëþ÷èòåëüíûìè âèäàìè äåÿòåëüíîñòè êîòîðîé ÿâëÿþòñÿ:par - äåÿòåëüíîñòü ïî
íåãîñóäàðñòâåííîìó ïåíñèîííîìó îáåñïå÷åíèþ ó÷àñòíèêîâ ôîíäà â ñîîòâåòñòâèè ñ äî-
ãîâîðàìè íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ;par - äåÿòåëüíîñòü â êà÷åñòâå
ñòðàõîâùèêà ïî îáÿçàòåëüíîìó ïåíñèîííîìó ñòðàõîâàíèþ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëü-
íûì çàêîíîì îò 15 äåêàáðÿ 2001 ã. N 167-ÔÇ "Îá îáÿçàòåëüíîì ïåíñèîííîì ñòðàõîâàíèè
â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè"è äîãîâîðàìè îá îáÿçàòåëüíîì ïåíñèîííîì ñòðàõîâàíèè;par -
äåÿòåëüíîñòü â êà÷åñòâå ñòðàõîâùèêà ïî ïðîôåññèîíàëüíîìó ïåíñèîííîìó ñòðàõîâà-
íèþ â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûì çàêîíîì è äîãîâîðàìè î ñîçäàíèè ïðîôåññèîíàëü-
íûõ ïåíñèîííûõ ñèñòåì.[3]par Ïîñêîëüêó ÍÏÔ ÿâëÿåòñÿ íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé,
ãëàâíàÿ öåëü ôîíäà ñîñòîèò â àêêóìóëèðîâàíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, èíâåñòèðóåìûõ â
ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû íà äîëãîñðî÷íîé îñíîâå, äëÿ ïîñëåäóþùåé âûïëàòû äîïîë-
íèòåëüíîé ïåíñèè.. Ïðèðîñò êàïèòàëà ÍÏÔ çàâèñèò îò ìíîãèõ ïîêàçàòåëåé, òàêèõ êàê
âðåìÿ ñóùåñòâîâàíèÿ íà ðûíêå ïåíñèîííûõ óñëóã, ñòàáèëüíîñòü, òåìï ðîñòà äîõîäíîñòè,
âûïîëíåíèå äàííûõ îáÿçàòåëüñòâ è äð.. Âñå ýòè ïîêàçàòåëè âëèÿþò íà âûáîð èíâåñòîðà
ïðè ðàçìåùåíèè ñâîèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. par Â ðàìêàõ äåÿòåëüíîñòè ïî îáÿçàòåëüíîìó
ïåíñèîííîìó ñòðàõîâàíèþ (ÎÏÑ), íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû ôîðìèðóþò
ñðåäñòâà ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé. Ýòè ñðåäñòâà ÍÏÔ îáÿçàí ïåðåäàòü â äîâåðèòåëüíîå
óïðàâëåíèå îäíîé èëè íåñêîëüêèì óïðàâëÿþùèì êîìïàíèÿì (ÓÊ) äëÿ ïîñëåäóþùå-
ãî èõ èíâåñòèðîâàíèÿ. Ïðè÷åì Çàêîíîäàòåëüñòâî ÐÔ îïðåäåëÿåò êàê àêòèâû, â êîòî-
ðûå ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ ìîãóò èíâåñòèðîâàòüñÿ, òàê è ñòðóêòóðó èíâåñòèöèîííîãî
ïîðòôåëÿ.[2]par Â ðàìêàõ äåÿòåëüíîñòè ïî íåãîñóäàðñòâåííîìó ïåíñèîííîìó îáåñïå÷å-
íèþ (ÍÏÎ), íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû ôîðìèðóþò ñðåäñòâà ïåíñèîííûõ
ðåçåðâîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì ÍÏÔ ìîãóò ðàçìåùàòü
ñâîè ïåíñèîííûå ðåçåðâû ñàìîñòîÿòåëüíî èëè ÷åðåç óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè.par Ðàç-
ìåùåíèå ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ ÍÏÔ äîëæíî óäîâëåòâîðÿòü òðåáîâàíèÿì, óñòàíîâëåí-
íûì Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 01.02.2007 �63. Ïðèâåäåì íåêîòîðûå èç
íèõ:par - îáùàÿ ñòîèìîñòü ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ, ðàçìåùåííûõ â ôåäåðàëüíûå ãîñóäàð-
ñòâåííûå öåííûå áóìàãè, íå äîëæíà ïðåâûøàòü 50 ðåçåðâîâ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ
èõ ïðèîáðåòåíèÿ â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåíèÿ íîâàöèè;par - îáùàÿ ñòîèìîñòü ïåíñèîííûõ
ðåçåðâîâ, ðàçìåùåííûõ â áàíêîâñêèå âêëàäû è íåäâèæèìîñòü, íå äîëæíà ïðåâûøàòü
80 ñòîèìîñòè ðàçìåùåííûõ ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ.par - ñòîèìîñòü ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ,
ðàçìåùåííûõ â îäèí îáúåêò, íå ìîæåò ïðåâûøàòü 15 ðåçåðâîâ;par - îáùàÿ ñòîèìîñòü
ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ, ðàçìåùåííûõ â àêöèè è îáëèãàöèè ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé,
íå äîëæíà ïðåâûøàòü 70 ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ.par Ñîöèàëüíûé àñïåêò èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè ÍÏÔ òàêæå ïðîÿâëÿåòñÿ â ðàìêàõ äåÿòåëüíîñòè ïî óïðàâëåíèþ ìàòåðèí-
ñêèì êàïèòàëîì, ò.å. âîçìîæíîñòüþ âðåìåííîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ìàòåðèíñêîãî
êàïèòàëà (âñåãî èëè ÷àñòè) ÷åðåç ôîíä ïî èñòå÷åíèè 3 ëåò ïîñëå ðîæäåíèÿ ðåáåíêà.par
Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàèáîëåå ðàçâèòî 3 òèïà ÍÏÔ:par 1. Êýïòèâíûå: ïðåèìóùåñòâåí-
íî êîðïîðàòèâíûå ïåíñèîííûå ïðîãðàììû êîìïàíèé � ó÷ðåäèòåëåé è èõ ðîäñòâåííûõ
ñòðóêòóð (ïðåîáëàäàíèå ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ íàä ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè). Ïðè-
ìåð: ÍÏÔ Òðàíñíåôòü.par 2 Êîðïîðàòèâíûå (óñëîâíî êýïòèâíûå) : îñíîâûâàåòñÿ íà
îáñëóæèâàíèè êîðïîðàòèâíûõ ïåíñèîííûõ ïðîãðàìì ñâîèõ ó÷ðåäèòåëåé (ïðèâëå÷åíèå
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé èìåþùèõñÿ ïî êîðïîðàòèâíûì ïðîãðàììàì êëèåíòîâ). Ïðè-
ìåð: ÍÏÔ Áëàãîñîñòîÿíèå.par 3. Îòêðûòûå (óíèâåðñàëüíûå) : îáñëóæèâàíèå êàê ôè-
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çè÷åñêèõ, òàê è þðèäè÷åñêèõ ëèö. (ïðåîáëàäàíèå ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé). Ïðèìåð:
ÍÏÔ ¾Ðàéôôàéçåí¿.par Ãàðàíòèåé ïîëó÷åíèÿ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé ãðàæäàí è þðè-
äè÷åñêèõ ëèö ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíà ôîðìèðóåìîãî ïåíñèîííîãî ðåçåðâà, â êîòîðûé âõîäÿò
ñòðàõîâîé ðåçåðâ è ðåçåðâ ïîêðûòèÿ ïðèíÿòûõ íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ ÍÏÔ ïî íåãîñóäàð-
ñòâåííîìó ïåíñèîííîìó îáåñïå÷åíèþ. Ïðèâåäåì äèíàìèêó ïîâûøåíèÿ âåëè÷èíû ïåí-
ñèîííûõ ðåçåðâîâ íà íà÷àëî 2013ãîäà:[4]par Èñòî÷íèê: http://www.pensionobserver.ru

Íå ñìîòðÿ íà ñóùåñòâóþùèå, íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïðîáëåìû, íàïðèìåð, êàê îò-
çûâ ëèöåíçèé è ëèøåíèå ïðàâà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íà ðûíêå óñëóã è íåñîâåðøåíñòâî
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû, ëèäåðû ÍÏÔ ïðàêòè÷åñêè íåèçìåííû:par Ëèäåðû ïî ðå-
çåðâàì íà 30.06.2013 ã.

Òàáëèöà2. ÍÏÔ ÃÀÇÔÎÍÄ 307.6 ìëðä. ðóá. ÍÏÔ ÁËÀÃÎÑÎÑÒÎßÍÈÅ 192.4 ìëðä.
ðóá. ÍÏÔ Òðàíñíåôòü 46.5 ìëðä. ðóá. ÍÏÔ ýëåêòðîýíåðãåòèê... 33.7 ìëðä. ðóá. ÍÏÔ
ÍÅÔÒÅÃÀÐÀÍÒ 22.2 ìëðä. ðóá. ÍÏÔ Òåëåêîì-Ñîþç 18.3 ìëðä. ðóá Èñòî÷íèê: http://npf.investfunds.ru
Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áîëåå âûñîêîé äîõîäíîñòè áîëüøèíñòâî ÍÏÔ âûíóæäåíû äèâåðñèôè-
öèðîâàòü ñâîé èíâåñòèöèîííûé ïîðòôåëü, çàêëþ÷àÿ äîãîâîðû ñ íåñêîëüêèìè ÓÊ, ïðè
ýòîì è óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè è ñàìè ôîíäû, íå æåëàþò èçáàâëÿòüñÿ îò ðèñêîâàííûõ
àêòèâîâ (àêöèé) â ïîëüçó íàäåæíûõ, íî, êàê ïðàâèëî, ìàëîëèêâèäíûõ öåííûõ áóìàã (â
îñíîâíîì, îáëèãàöèé). Ïîñêîëüêó ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ ñ÷èòàþòñÿ äëèííûìè äåíü-
ãàìè, òî èõ ïðèõîä íà ðîññèéñêèé ôîíäîâûé ðûíîê áóäåò âûãîäåí è äëÿ ñàìèõ ÍÏÔ
(óâåëè÷åíèå äîõîäíîñòè ôîíäà çà ñ÷åò âëîæåíèé â âûñîêîðèñêîâûå ôèíàíñîâûå èíñòðó-
ìåíòû) è äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. ÍÏÔ ñìîãóò âëîæèòüñÿ â çíà÷èòåëüíîå êîëè÷åñòâî
àêöèé è äåðæàòü èõ äîâîëüíî äîëãî, ÷òî ïîçâîëèëî áû ñíèçèòü ðèñê ðåçêîãî ïàäåíèÿ
êóðñà àêöèé. Â òî æå âðåìÿ, äîëÿ àêöèé â èíâåñòèöèîííîì ïîðòôåëå ôîíäà íå ìî-
æåò ïðåâûñèòü 40Ñîãëàñíî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó, ðåçóëüòàò èíâåñòèðîâàíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÍÏÔ äëÿ âêëàä÷èêîâ äîëæåí áûòü ïóñòü íå âûñîêîäîõîäíûì, íî
ñòàáèëüíûì äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Î÷åâèäíî, ÷òî èç-çà êîëåáàíèé öåí
íà ðûíêå àêöèé è îòðèöàòåëüíûé íàñòðîé èíâåñòîðîâ, ðèñê ðàáîòû ôîíäîâ ñ àêöèÿìè
ñëèøêîì âåëèê, ïîýòîìó îíè ïðåäïî÷èòàþò äåðæàòü â àêöèÿõ ïðèìåðíî äåñÿòóþ ÷àñòü
ñâîèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Åñëè æå ôîíä íà êîíåö ãîäà èìååò îòðèöàòåëüíûé ôèíàíñî-
âûé ðåçóëüòàò, òî îí äîëæåí êîìïåíñèðîâàòü ýòîò óáûòîê èç ñâîèõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.
Íà äàííûé ìîìåíò, ïðè ðîñòå äåíåæíûõ íàêîïëåíèé, çàìåòíî óìåíüøèëîñü êîëè÷åñòâî
ôîíäîâ, íà ðûíêå ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî ÍÏÔ, êîòîðûå êîíòðîëèðóþò áîëüøóþ åãî
÷àñòü. Ïî äàííûì ÔÑÔÐ, íà 01.01.2007 ã ëèöåíçèè íà ó÷àñòèå â ñèñòåìå îáÿçàòåëü-
íîãî ïåíñèîííîãî ñòðàõîâàíèÿ èìåëèñü ó 289 ÍÏÔ, à íà 05.11.2013 ã ýòî êîëè÷åñòâî
ñíèçèëîñü äî 123.[5]par Ïðîöåññ ïåðåâîäà ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé ãðàæäàíàìè èç ÂÝ-
Áà â íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû óñèëèâàåòñÿ èç-çà î÷åðåäíîé ïåíñèîííîé
ðåôîðìû (îáñóæäàåòñÿ óìåíüøåíèå íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè ïåíñèè ñ 6çàÿâÿò î æåëàíèè
îñòàâèòü ñâîè íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ). Íî â ñâÿçè ñ ýòèì ìîæåò ïðîèçîéòè ñíèæåíèå òåìïîâ
ðîñòà íàêîïëåíèé èç-çà ïåðåíàñûùåííîñòè ðûíêà ïåíñèîííûõ óñëóã. par Ñðàâíèòåëü-
íûå äàííûå ïî ðàçìåðó ñîáñòâåííîãî èìóùåñòâà ÍÏÔ (òàáë.3) è äèíàìèêå äîõîäíîñòè
(òàáë.4) íà 30.06.2013 ïðåäñòàâëåíû íèæå:par

Òàáëèöà 3. � ÍÏÔ Ñîáñòâåííîå èìóùåñòâî (òûñ. ðóá.) Äîëÿ íà ðûíêå 1 ÍÏÔ ÃÀ-
ÇÔÎÍÄ 392 681 565.00 21.882 ÍÏÔ ÁËÀÃÎÑÎÑÒÎßÍÈÅ 295 973 876.00 16.493 ÍÏÔ
ËÓÊÎÉË-ÃÀÐÀÍÒ 161 261 565.00 8.984 ÍÏÔ ýëåêòðîýíåðãåòèêè 87 766 515.00 4.895
ÍÏÔ Ñáåðáàíêà 70 979 409.00 3.956 ÍÏÔ Íàñëåäèå (ðàíåå ÍÏÔ Íîðèëüñêèé íèêåëü)
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56 740 908.00 3.167 ÍÏÔ Òðàíñíåôòü 52 605 677.00 2.938 ÍÏÔ ÂÒÁ Ïåíñèîííûé ôîíä
51 758 285.00 2.889 ÍÏÔ ÐÃÑ 50 725 448.00 2.8310 ÊÈÒ Ôèíàíñ ÍÏÔ 48 708 018.00
2.71Èñòî÷íèê: http://npf.investfunds.ru

Òàáëèöà 4. � ÓÊ Çà 1 ãîä (30.06.2012-30.06.2013) Çà 3 ãîäà (30.06.2010-30.06.2013) 1
Allianz Investments 16.62 2 Èíãîññòðàõ -Èíâåñòèöèè 9.68 3 ÑÎËÈÄ Ìåíåäæìåíò 11.57 4
ÁÈÍ ÔÈÍÀÌ Ãðóïï 9.72 5 ÊàïèòàëÚ 9.56 6 Ïåíñèîííàÿ ñáåðåãàòåëüíàÿ êîìïàíèÿ 8.02
4.61 7 Ñáåðáàíê Óïðàâëåíèå Àêòèâàìè 11.60 8 ÒÊÁ ÁÍÏ Ïàðèáà Èíâåñòìåíò Ïàðòíåðñ
10.93 7.57 9 Ìåòàëëèíâåñòòðàñò 8.27 10 ÒÐÀÍÑÔÈÍÃÐÓÏ 10.91 11 ÐÅÃÈÎÍ Òðàñò,
ÎÎÎ 9.54 12 Àëüôà-Êàïèòàë 8.44 13 ÒÐÈÍÔÈÊÎ 7.48

Èñòî÷íèê: http://npf.investfunds.ru 10 îêòÿáðÿ 2013 ã. Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ îäîáðèëî
çàêîíîïðîåêò îá àêöèîíèðîâàíèè ÍÏÔ, ñîãëàñíî êîòîðîìó îíè äîëæíû ïîìåíÿòü ñâîé
ïðàâîâîé ñòàòóñ, ñòàâ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé äî 2016 ãîäà. Ïðèíÿòûé çàêîíîïðî-
åêò âûçâàë ðÿä âîïðîñîâ è ñïîðîâ. Íåêîòîðûå ýêñïåðòû ñ÷èòàþò, ÷òî àêöèîíèðîâàíèå
ÍÏÔ ïðèâåäåò ê ïîòåðå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîí-
äîâ, ñíèæåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ðÿäó âîïðîñîâ òåõíè÷åñêîãî õàðàêòåðà. Òàê-
æå ìîãóò âîçíèêíóòü êîðïîðàòèâíûå êîíôëèêòû â ñâÿçè ñ ðàñïðåäåëåíèåì äîëåé àê-
öèé ìåæäó ó÷ðåäèòåëÿìè. Î÷åâèäíûìè ïðåèìóùåñòâàìè äàííîãî çàêîíîïðîåêòà ìîæíî
ñ÷èòàòü ïîâûøåíèå îòêðûòîñòè è ïðîçðà÷íîñòè äåÿòåëüíîñòè ÍÏÔ, à òàêæå âîçíèê-
íîâåíèå îòêðûòîé êîíêóðåíöèè, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé ðûíîê ñàì îïðåäåëèò íàèáîëåå
ýôôåêòèâíûõ ó÷àñòíèêîâ è îáëåã÷èò ïðîöåññ ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ ñëàáûõ ó÷àñòíè-
êîâ ñèëüíûìè, ÷òî â èòîãå ïîëîæèòåëüíî ñêàæåòñÿ íà ïðèðîñòå íàêîïëåíèé áóäóùèõ
ïåíñèîíåðîâ.par
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Ðèñ. 1: Èñòî÷íèê: http://www.pensionobserver.ru
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