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Íåñîìíåííî, ôîðìèðîâàíèå êà÷åñòâåííîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàð-
ñòâà ñåãîäíÿ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûì è äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùèìñÿ ðàçäå-
ëîì ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè â öåëîì. Îäíàêî íà ïóòè èññëåäîâàòåëåé äî ñèõ ïîð ñòîèò
ìíîæåñòâî íåðàçðåø¼ííûõ ïðîáëåì. Ýòè ïðîáëåìû îò÷àñòè ñâÿçàíû ñî ñðàâíèòåëüíîé
ìîëîäîñòüþ äàííîãî íàó÷íîãî ðàçäåëà, íî òàêæå îíè ñâÿçàíû ñ îòñóòñòâèåì ïðàêòè-
êè ïîëíîìàñøòàáíîãî ïðèìåíåíèÿ íîâàòîðñêèõ ïîäõîäîâ. Òàê, íàïðèìåð, áîëüøèíñòâî
öåíòðàëüíûõ áàíêîâ â ìèðå âïëîòü äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè ïîëüçóþòñÿ òðàäèöèîííû-
ìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè ìîäåëÿìè, îñíîâàííûìè íà ñèëüíîì àãðåãèðîâàíèè èñòîðè-
÷åñêèõ äàííûõ. Ýòî ïðîèñõîäèò èç-çà òîãî, ÷òî öåíòðàëüíûå áàíêè ëèáî íå èìåþò êà÷å-
ñòâåííîé ñòàòèñòèêè äëÿ îöåíêè ìîäåëåé íîâîãî òèïà, ëèáî âîîáùå íå ìîãóò ïîñòðîèòü
àäåêâàòíóþ ìîäåëü äëÿ ýêîíîìèêè ñâîåé ñòðàíû.

Ìåæäó òåì, â ðàáîòå Ðîáåðòà Ëóêàñà 1976 ãîäà äîêàçàíî, ÷òî ïðîñòûå ýêîíîìåòðè-
÷åñêèå ìîäåëè, çàâÿçàííûå íà àãðåãàöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, íå ìîãóò â
ïîëíîé ìåðå ïðåäñêàçûâàòü ïîñëåäñòâèÿ èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, òàê êàê
ïàðàìåòðû òàêèõ ìîäåëåé íå ÿâëÿþòñÿ ñòðóêòóðíûìè, òî åñòü îíè íå áåçðàçëè÷íû ê
öåëÿì ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è èíñòðóìåíòàì å¼ äîñòèæåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ìû ìî-
æåì ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ñàìè ïàðàìåòðû ìîäåëåé äîëæíû ìåíÿòüñÿ êàæäûé ðàç, êîãäà
ïðàâèòåëüñòâî èçìåíÿåò ñâîþ ïîëèòèêó, èçìåíÿåò ¾ïðàâèëà èãðû¿.

Êðèòèêà Ëóêàñà ïîäòîëêíóëà ñïåöèàëèñòîâ â ìàêðîýêîíîìèêå ê ñîçäàíèþ ìèêðî-
ýêîíîìè÷åñêèõ îñíîâàíèé äëÿ ðàçðàáîòêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëåé. Òàê ñîçäàíèå
äèíàìè÷åñêèõ ñòîõàñòè÷åñêèõ ìîäåëåé îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ ÿâëÿþòñÿ
íàèáîëåå âëèÿòåëüíûì ïîäõîäîì ê àíàëèçó ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñîâðåìåí-
íûõ ðåàëèÿõ. Ïðåèìóùåñòâà ýòîãî òèïà ìîäåëåé íå òîëüêî â ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ îñíî-
âàíèÿõ. Îíè ÿâëÿþòñÿ äèíàìè÷åñêèìè, òî åñòü ïîêàçûâàþò, êàê ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
ïåðåìåííûå áóäóò ýâîëþöèîíèðîâàòü ñî âðåìåíåì. Îíè òàêæå ñòîõàñòè÷åñêèå, ñ ïî-
ìîùüþ íèõ ìîæíî îöåíèòü, êàê ïîâëèÿåò íåîæèäàííûé øîê íà ýêîíîìèêó, íàïðèìåð
ïðîðûâû â òåõíîëîãèÿõ ïðîèçâîäñòâà èëè ôëóêòóàöèè öåí íà ðåñóðñû.

Èòàê, DSGE ìîäåëè - ýòî, ïîæàëóé, íàèáîëåå ïðîãðåññèâíûé ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé
ïîäõîä â ñîâðåìåííîì ìèðå.

Îñíîâíàÿ öåëü äàííîé ðàáîòû ïðåäñòàâèòü ïðåäïîñûëêè ðàçâèòèÿ DSGE ìîäåëåé,
à çàòåì áîëåå ïîäðîáíî îñòàíîâèòüñÿ íà îäíîé èç ïðîñòûõ ìîäåëåé äàííîãî êëàññà äëÿ
îñâîåíèÿ îñíîâíûõ òåõíèê ðàáîòû ñ íèìè.
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Â ðàáîòå áóäåò ïðåäñòàâëåí ïîøàãîâûé ïðîöåññ ïîñòðîåíèÿ DSGE ìîäåëè ñ ýêîíîìè-
÷åñêèìè àãåíòàìè äâóõ òèïîâ: äîìîõîçÿéñòâà è ôèðìû, ïðè÷¼ì ïîñëåäíèå òîðãóþò íà
ðûíêå ñ ìîíîïîëèñòè÷åñêîé êîíêóðåíöèåé èç-çà äèôôåðåíöèàöèè òîâàðà. Áóäóò ââåäå-
íû øîêè, à èìåííî òåõíîëîãè÷åñêèé è øîê íåýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé, òàêæå áóäåò
ðàññìîòðåíà ñèòóàöèÿ êîððåëÿöèè äàííûõ øîêîâ. Ìû îáñóäèì ðåëåâàíòíîñòü ýòèõ øî-
êîâ äëÿ ðåàëüíîé ýêîíîìèêè, êàê â ñèòóàöèè èõ êîððåëÿöèè, òàê è íåçàâèñèìîñòè. Äàëåå
ìû ïðîâåä¼ì îöåíêó ìîäåëè íà ðåàëüíûõ äàííûõ è êðàòêî îáñóäèì ýôôåêòèâíîñòü ìå-
òîäîâ å¼ îöåíêè. Íàêîíåö, â ôèíàëüíîé ÷àñòè ðàáîòû áóäóò ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû
äëÿ Ðîññèè, ïîëó÷åííûå ñ ïîìîùüþ ìîäåëè, è èõ èíòåðïðåòàöèÿ.

Ìîäåëü ðåàëüíîãî áèçíåñ öèêëà ñ ìîíîïîëèñòè÷åñêîé êîíêóðåíöèåé
Èòàê, êàê áûëî óêàçàíî â öåëÿõ íàøåé ðàáîòû, ìû ââåä¼ì ïðîñòîé ïðèìåð äèíàìè-

÷åñêîé ñòîõàñòè÷åñêîé ìîäåëè îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè çàêðûòîãî òèïà ñ äâóìÿ àãåíòàìè, à èìåííî äîìîõîçÿéñòâàìè è ôèðìàìè.
Ïðè÷¼ì íà ðûíêå óñòàíîâëåíà ìîíîïîëèñòè÷åñêàÿ êîíêóðåíöèÿ ñ äèôôåðåíöèàöèåé
ïî òîâàðàì. Âàæíî çàìåòèòü, ÷òî äàííàÿ ìîäåëü âçÿòà ñ ñàéòà Èèñóñà Ôåðíàíäåñà-
Âèëàâåðäå.

Äîìîõîçÿéñòâà

Äîìîõîçÿéñòâà ìàêñèìèçèðóþò ñâîþ ïîëåçíîñòü, âûáèðàÿ îïòèìàëüíûå óðîâíè ïî-
òðåáëåíèÿ, ct, è äîñóãà, 1− lt, ãäå lt ýòî êîëè÷åñòâî îòðàáîòàííûõ ÷àñîâ, ñîãëàñíî ñëå-
äóþùåé ôóíêöèè ïîëåçíîñòè:

Et

∞∑
t=0

β[logct + ψlog(1− lt)] (1)

Ïðè óñëîâèè ñëåäóþùåãî áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ:

ct + kt+1 = wtlt + rtkt + (1− δ)kt ∀t > 0 (2)

Ãäå kt çàïàñ êàïèòàëà, wt ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, rt ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà
èëè çàòðàòû íà êàïèòàë è δ àìîðòèçàöèÿ.

Óðàâíåíèå, ïðåäñòàâëåííîå âûøå, ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ðàâåíñòâî äåáåòà è
êðåäèòà, ñ îáùèìè çàòðàòàìè â ëåâîé ÷àñòè è äîõîäàìè, âêëþ÷àÿ ëèêâèäàöèîííóþ
ñòîèìîñòü çàïàñîâ êàïèòàëà, â ïðàâîé ÷àñòè. Òàêæå ìîæíî èíòåðïðåòèðîâàòü ýòî áþä-
æåòíîå îãðàíè÷åíèå, êàê óðàâíåíèå íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà. Åñëè ïåðåíåñòè ct â ïðàâóþ
÷àñòü óðàâíåíèÿ è çàìåòèòü, ÷òî wtlt + rtkt ýòî îáùèå ïëàòåæè ïî ôàêòîðàì ïðîèç-
âîäñòâà ðàâíûå yt, èëè àãðåãèðîâàííûé âûïóñê, ïðè óñëîâèè òîãî, ÷òî ïðèáûëü ðàâíà
íóëþ. Â ïîñëåäñòâèå åñëè ìû îïðåäåëèì èíâåñòèöèè êàê it = yt − ct, ìû ïîëó÷èì èí-
òóèòèâíûé ðåçóëüòàò, ÷òî it = kt+1 − (1 − δ)kt, òî åñòü èíâåñòèöèè ïîïîëíÿþò çàïàñû
êàïèòàëà, ó÷èòûâàÿ àìîðòèçàöèþ. Òàêèì îáðàçîì, â ëþáîé ïåðèîä âðåìåíè, ïîòðåáè-
òåëü ñòàëêèâàåòñÿ ñ ïðîáëåìîé âûáîðà ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è èíâåñòèöèÿìè, êîòîðûå
óâåëè÷èâàþò ïîòðåáëåíèå â ñëåäóþùèõ ïåðèîäàõ, òàê êàê ïðîèçâîäñòâî çàâèñèò óðîâíÿ
èñïîëüçóåìîãî êàïèòàëà.

Çäåñü íåîáõîäèìî ñêàçàòü î òîì, ÷òî â íàøåé ðàáî÷åé ìîäåëè ôîðìóëà èíâåñòèöèé
ïðèíèìàåò ñëåäóþùèé âèä:

it = kt+1e
at − (1− δ)kt (3)

2



Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Ôóíêöèÿ at îòðàæàåò øîê íåýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé è ðàçâ¼ðòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì
îáðàçîì:

at = τat−1 + νt (4)

Ãäå τ ïàðàìåòð îáîçíà÷àþùèé óñòîé÷èâîñòü ýôôåêòà èíâåñòèöèîííîãî øîêà; νt v
N(0, σ).

Íóæíî çàìåòèòü, ÷òî â äàëüíåéøåì â ðàáîòå øîê íåýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé ìû
áóäåì íàçûâàòü èíâåñòèöèîííîì øîêîì.

Âîîáùå ãîâîðÿ, ââåäåíèå øîêà íèêàê íå âëèÿåò íà ðàâíîâåñíûå çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ
ìîäåëè, òàê êàê åãî ìàòåìàòè÷åñêîå îæèäàíèå ðàâíî íóëþ.

Ìàêñèìèçàöèÿ ôóíêöèè ïîòðåáèòåëÿ ïðè âûáîðå îïòèìàëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ â êàæ-
äîì ïåðèîäå è îïòèìàëüíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è äîñóãîì ïðèâîäèò
ê ñëåäóþùèì ðåçóëüòàòàì:

1

ct
= βEt[

1

ct+1

(1 + rt+1 − δ)] (5)

è

ψ
ct

1− lt
= wt (6)

Ôèðìû

Ñóùåñòâóåò äâà ñïîñîáà çàäàòü ìîíîïîëèñòè÷åñêóþ êîíêóðåíöèþ. Ìû ìîæåì ëèáî
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ôèðìû ïðîäàþò äèôôåðåíöèðîâàííûå òîâàðû ïîòðåáèòåëÿì, ïðè-
÷¼ì ýëàñòè÷íîñòü çàìåùåíèÿ òîâàðîâ äðóã äðóãîì ïîñòîÿííà. Èëè ìû ìîæåì ïðåäñòà-
âèòü ïðîèçâîäñòâåííûé ñåêòîð, êàê êîíòèíóóì ïðîìåæóòî÷íûõ ïðîèçâîäèòåëåé ñ ðû-
íî÷íîé âëàñòüþ, êîòîðûå ïðîäàþò äèôôåðåíöèðîâàííûå òîâàðû ñîâåðøåííî-êîíêóðåíòíîìó
ôèíàëüíîìó ïðîèçâîäèòåëþ, ÷üÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ èìååò ïîñòîÿííóþ ýëà-
ñòè÷íîñòü çàìåùåíèÿ ïî ïðîìåæóòî÷íûì òîâàðàì.

Åñëè ìû áóäåì ñëåäîâàòü âòîðîìó ïóòè, ôèíàëüíûé ïðîèçâîäèòåëü áóäåò âûáèðàòü
îïòèìàëüíûé ñïðîñ íà êàæäûé òîâàð ñîãëàñíî íàêëîí¼ííîé âíèç êðèâîé ñïðîñà Äèêñ-
òèòà Ñòèãëèöà. Ïðîìåæóòî÷íûå ïðîèçâîäèòåëè, â ñâîþ î÷åðåäü, áóäóò ïðèíèìàòü äâà
ðåøåíèÿ. Ïåðâîå, ñêîëüêî ñëåäóåò íàíÿòü ðàáîòíèêîâ è ñêîëüêî êàïèòàëà ïðèîáðåñòè,
ïîëàãàÿ, ÷òî ýòè ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ïî ñîâåðøåííî-êîíêóðåíòíûì
öåíàì. Âòîðîå, êàêóþ öåíó çàäàòü íà ñâîé òîâàð.

Èòàê, ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ äëÿ íàøåé ìîäåëè çàäà¼òñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

yit = kαit(e
z
t lit)

1−α (7)

Ãäå i îáîçíà÷àåò i-óþ ôèðìó êîíòèíóóìà ôèðì ìåæäó íóë¼ì è åäèíèöåé; α ïîêàçûâàåò
ýëàñòè÷íîñòü ïî êàïèòàëó è èçìåðÿåòñÿ îò íóëÿ äî åäèíèöû; zt ôóíêöèÿ òåõíîëîãèè,
êîòîðàÿ ðàçâ¼ðòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

zt = ρzt−1 + εt (8)

Ãäå ρ ïàðàìåòð îáîçíà÷àþùèé óñòîé÷èâîñòü ýôôåêòà òåõíîëîãè÷åñêîãî øîêà; εt(0, σ).
Ðåøåíèå ïðåäñòàâëåííîé ïðîáëåìû äà¼ò îïòèìàëüíîå îòíîøåíèå êàïèòàëà è òðóäà

èëè îòíîøåíèå ìåæäó ïëàòåæàìè çà ôàêòîðû:
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kitrt =
α

1− α
wtlit (9)

Ðåøåíèå ïðîáëåìû íàçíà÷åíèÿ öåíû äà¼ò èçâåñòíîå óñëîâèå ïîñòîÿííîé íàöåíêè â óñëî-
âèÿõ ìîíîïîëèñòè÷åñêîé êîíêóðåíöèè:

pit =
ε

ε− 1
mctpt (10)

Ãäå pit ýòî öåíà i-îé ôèðìû; mct ðåàëüíûå ïðåäåëüíûå èçäåðæêè; pt ñðåäíÿÿ öåíà íà
ðûíêå.

Äîïîëíèòåëüíûì íàøèì øàãîì áóäåò óïðîùåíèå ýòîãî âûðàæåíèÿ. Òàê êàê ôèðìû
â äàííîé ìîäåëè ñèììåòðè÷íû, îíè âçèìàþò ðàâíûå öåíû, ïîýòîìó pit = pt. Òàêèì
îáðàçîì, èìååì: mct = (ε−1)

ε
.

Òåïåðü íàéä¼ì, ÷åìó ðàâíû ïðåäåëüíûå èçäåðæêè. ×òîáû ýòî ñäåëàòü, ìû èñïîëü-
çóåì îòíîøåíèå êàïèòàëà è òðóäà è ïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ. Ïîëüçóÿñü òåì, ÷òî
ýëàñòè÷íîñòü ìåæäó ôàêòîðàìè ïîñòîÿííà, íàõîäèì îòñþäà êîëè÷åñòâî òðóäà èëè êà-
ïèòàëà, êîòîðîå òðåáóåòñÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà åäèíèöû âûïóñêà. Ðåàëüíûå çàòðàòû èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ýòîãî êîëè÷åñòâà çàäàíû êàê wtlt + rtkt, ãäå ìû çàìåíÿåì ïëàòåæè äðóãèì
ôàêòîðîì, åù¼ ðàç èñïîëüçóÿ îòíîøåíèå êàïèòàëà è òðóäà. Çàòåì ðåøàÿ, íàïðèìåð,
äëÿ òðóäà, ìû ïîëó÷àåì:

mct = (
1

1− α
)1−α(

1

α
)α

1

At
w1−α
t rαt (11)

Èçäåðæêè íå çàâèñÿò îò i, òî åñòü îíè îäèíàêîâû äëÿ âñåõ ôèðì.
Êîìáèíèðóÿ ðåçóëüòàòû äëÿ ïðåäåëüíûõ èçäåðæåê ñ óñëîâèåì îïòèìàëüíîé öåíû,

ïîëó÷àåì äâà íàèâàæíåéøèõ óðàâíåíèÿ îïòèìóìà:

wt = (1− α)
yit
kit

ε− 1

ε
(12)

è

rt = α
yit
kit

ε− 1

ε
(13)

Øîêè

Â ïðåäûäóùèõ ðàçäåëàõ áûëè çàäàíû è îïèñàíû øîêè äâóõ âèäîâ, à èìåííî òåõíî-
ëîãè÷åñêèé è èíâåñòèöèîííûé. Â ðàìêàõ íàøåé ìîäåëè áóäóò ðàññìîòðåíû äâà âîçìîæ-
íûõ âàðèàíòà âçàèìîäåéñòâèÿ ýòèõ øîêîâ. Ïåðâûé âàðèàíò ðåàëèçóåòñÿ òîãäà, êîãäà
êîððåëÿöèÿ ìåæäó øîêàìè ðàâíà íóëþ. Â ýòîì ñëó÷àå øîêè çàäàþòñÿ èìåííî òàê,
êàê ìû èõ çàäàâàëè â ïðåäûäóùèõ ðàçäåëàõ ðàáîòû. Âòîðîé âàðèàíò ïîäðàçóìåâàåò
êîððåëÿöèþ ìåæäó øîêàìè. Çäåñü íàì íåîáõîäèìî îïèñàòü âîçäåéñòâèå øîêîâ, êàê
ñîâìåñòíûé ïðîöåññ. Èòàê, òàêîé ïðîöåññ áóäåò âûãëÿäåòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:(

zt
at

)
=

(
ρ τ
τ ρ

)(
zt−1

at−1

)
+

(
εt
νt

)
(14)

Ãäå |ρ+ τ | < 1 è |ρ− τ | < 1 ðàäè ñòàöèîíàðíîñòè ïðîöåññà è

E(εt) = 0 (15)
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E(νt) = 0 (16)

E(εtεs) =

{
σ2
ε åñëè t = s

0 åñëè t 6= s
(17)

E(νtνs) =

{
σ2
ν åñëè t = s

0 åñëè t 6= s
(18)

E(εtνs) =

{
ϕσεσν åñëè t = s

0 åñëè t 6= s
(19)

Äàëåå ïðåäñòàâëåíû ôîðìóëû äëÿ øîêîâ â âåêòîðíîé ôîðìå.

zt = ρzt−1 + τat−1 + εt (20)

at = τat−1 + ρzt−1 + νt (21)

Â îáùåì ñëó÷àå, èíòóèòèâíî ïîíÿòíî, ÷òî òåõíîëîãè÷åñêèå è èíâåñòèöèîííûå øîêè
ñèëüíî êîððåëèðîâàííû, ïðè÷¼ì äàííàÿ ñâÿçü ïîëîæèòåëüíà. Îäíàêî â äàííîé êîí-
êðåòíîé ðàáîòå ìû ïîëàãàåì, ÷òî òåõíîëîãè÷åñêèé øîê êîððåëèðîâàí ñ ïîêàçàòåëåì
ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé è äàííàÿ ñâÿçü îòðèöàòåëüíà, òî åñòü ïîÿâëåíèå íîâîé ïðî-
ðûâíîé òåõíîëîãèè â ýêîíîìèêå âåä¼ò ê ñðàâíèòåëüíî áîëüøåìó òðåáóåìîìó óðîâíþ
èíâåñòèöèé, ÷åì, åñëè áû òåõíîëîãè÷åñêèé óðîâåíü â ýêîíîìèêå óëó÷øàëñÿ ïîñòåïåííî.
Íî äëÿ íàñ îñòà¼òñÿ íå î÷åâèäíûì, ïîâëèÿåò ëè íàëè÷èå êîððåëÿöèè øîêîâ íà ðàâíî-
âåñíûå çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ ìîäåëè.

Òàêèì îáðàçîì, îöåíèâàÿ ìîäåëü äëÿ äâóõ âûøå îïèñàííûõ ñëó÷àåâ, ìû ñîáèðàåìñÿ
ïîëó÷èòü ôóíêöèè ðåàêöèé ìîäåëè íà ðàçëè÷íûå ôóíêöèîíàëüíûå ôîðìû øîêîâ, à
òàêæå âûÿñíèòü, íàñêîëüêî ñèëüíî ïðåäïîëàãàåìàÿ êîððåëÿöèÿ øîêîâ áóäåò âëèÿòü íà
îöåíèâàåìûå ïàðàìåòðû.

Çàêëþ÷åíèå

Èòàê, óæå ñåãîäíÿ äèíàìè÷åñêèå ñòîõàñòè÷åñêèå ìîäåëè îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâ-
íîâåñèÿ, ïîæàëóé, ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì ìåòîäîì, èñïîëüçóåìûì äëÿ ïðåä-
ñêàçàíèÿ ïîâåäåíèÿ ïàðàìåòðîâ ýêîíîìèêè ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ øîêàõ. Òàêæå âàæíî
îòìåòèòü, ÷òî âûÿâëåíèå ëèáî äîêàçàòåëüñòâî ñóùåñòâîâàíèÿ îïðåäåë¼ííûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ ýôôåêòîâ � ýòî òîæå ñèëüíàÿ ñòîðîíà DSGE ìîäåëåé.

×òî êàñàåòñÿ ìîäåëè, ðàññìîòðåííîé â äàííîé êîíêðåòíîé ðàáîòå, å¼ åäâà ëè ìîæíî
íàçâàòü ñèëüíûì èíñòðóìåíòîì ïðîãíîçèðîâàíèÿ èëè âûÿâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ýô-
ôåêòîâ. Îäíàêî å¼ ñèëüíàÿ ñòîðîíà ýòî îòíîñèòåëüíàÿ ïðîñòîòà ñòðóêòóðû. Èìåííî
ïîýòîìó îíà áûëà âûáðàíà äëÿ íàøåãî îáçîðà. Ìû äîêàçàëè, ÷òî DSGE ìîäåëè ìî-
ãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ îöåíêè ïîñëåäñòâèé íåîæèäàííûõ øîêîâ â ýêîíîìèêå. Òàê,
íàïðèìåð, íàøà ìîäåëü âñåãäà âûäàâàëà ðåçóëüòàòû, õîðîøî ñîãëàñóþùèåñÿ ñ ýêîíîìè-
÷åñêîé òåîðèåé è íàøèìè ïðåäñòàâëåíèÿìè. Òàê æå äîêàçàíà ãèáêîñòü äàííîãî èíñòðó-
ìåíòà, âåäü ìû ñàìè ìîæåì ìåíÿòü íà÷àëüíûå çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ ìîäåëè ïî íàøåìó
óñìîòðåíèþ.

Âàæíî îòìåòèòü áîëüøèå ðàçëè÷èÿ ðåçóëüòàòîâ ïðè êîððåëÿöèè øîêîâ è áåç íå¼. Ê
ñîæàëåíèþ, â ñîâðåìåííîé íàóêå êîððåëÿöèÿ øîêîâ èñïîëüçóåòñÿ êðàéíå ðåäêî. Ñâÿ-
çàííî ýòî ñ îòñóòñòâèåì õîðîøåãî èíñòðóìåíòà äëÿ å¼ îöåíêè. Â íàøåé ðàáîòå äîêàçàíî,
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÷òî åñëè êîððåëÿöèÿ ìåæäó êàêèìè-ëèáî øîêàìè ñóùåñòâóåò, îíà çíà÷èìî ìåíÿåò ïî-
ëó÷åííûå ðåçóëüòàòû. Òàêèì îáðàçîì, ýòîò âîïðîñ íå äîëæåí îñòàâàòüñÿ áåç âíèìàíèÿ.
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