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Ñîãëàñíî êîíöåïöèè Àðòóðà Ëàôôåðà, ñòðåìëåíèå ïðàâèòåëüñòâà ïîïîëíèòü êàç-
íó, óâåëè÷èâàÿ íàëîãîâûé ïðåññ, ìîæåò ïðèâåñòè ê ïðîòèâîïîëîæíûì ðåçóëüòàòàì.
Ëàôôåðà ïîçâîëÿåò ãðàôè÷åñêè îòîáðàçèòü çàâèñèìîñòü ìåæäó íàëîãîâûìè ïîñòóïëå-
íèÿìè è äèíàìèêîé íàëîãîâûõ ñòàâîê. Êîíöåïöèÿ êðèâîé ïîäðàçóìåâàåò íàëè÷èå îï-
òèìàëüíîãî óðîâíÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ, ïðè êîòîðîì íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ äîñòèãàþò
ìàêñèìóìà. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ äàëüøå òî÷êè t* òîãäà ñîêðàùå-
íèå íàëîãîâûõ ñòàâîê áóäåò ïðèáëèæàòü íàëîãîâóþ âûðó÷êó ê ìàêñèìàëüíîìó óðîâíþ
äîõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. À. Ëàôôåð ñ÷èòàë, ÷òî ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî áîëåå
íèçêèå íàëîãîâûå ñòàâêè ìîãóò ïîâûñèòü ñòèìóëû ê ñáåðåæåíèÿì, òðóäó, èíâåñòèöè-
ÿì, ò.å. ïðèâåäóò ê ðàñøèðåíèþ íàëîãîâîé áàçû. Ñíèæåíèå íàëîãîâûõ ñòàâîê ïðèâåäåò
ê ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà, óìåíüøåíèþ áåçðàáîòèöû, ñîêðàùåíèþ ñîöèàëüíîé íà-
ãðóçêè íà áþäæåò. Ðàññìîòðèì íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé. Ñîãëàñíî ñòàòüå 284
Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ, íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé íàëîãîâàÿ ñòàâêà óñòàíàâëèâàåòñÿ â
ðàçìåðå 20 ïðîöåíòîâ. Ïðèíåñåò ëè åå óâåëè÷åíèå äîïîëíèòåëüíûé äîõîä â áþäæåò? Êà-
êîâî åå îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå? Â ðåçóëüòàòå ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ îáðàçóåòñÿ ïðèáûëü,
÷àñòü êîòîðîé ïåðå÷èñëÿåòñÿ â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò â âèäå íàëîãà íà ïðèáûëü,
îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü îñòàåòñÿ íà ïðåäïðèÿòèè è ïîëíîñòüþ íàïðàâëÿåòñÿ íà óâåëè÷åíèå
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Ðàññìàòðèâàåòñÿ óïðîùåííûé ñëó÷àé, êîãäà âû-
ïëàòà äèâèäåíäîâ è äðóãèõ îò÷èñëåíèé íå ïðîèçâîäèòñÿ.

Ïóñòü BDt - ñóììà ñðåäñòâ, ïîñòóïèâøèõ â áþäæåò îò íà÷àëà ïåðèîäà
ìîäåëèðîâàíèÿ ê êîíöó ãîäà t, óñë. åä.; t- âðåìÿ, ãîä; tf� ïîñëåäíèé ãîä
ìîäåëèðîâàíèÿ; tb - íà÷àëüíûé ãîä ìîäåëèðîâàíèÿ; PRF t -ïðèáûëü, ïîëó-
÷åííàÿ ïðåäïðèÿòèåì çà ãîä t äî âû÷åòà íàëîãîâ; TXRT � ñòàâêà íàëîãà íà
ïðèáûëü; CP t �êàïèòàëèçèðóåìûé ïðåäïðèÿòèå îò íà÷àëà ìîäåëèðîâàíèÿ äî
êîíöà ãîäà t îñòàòîê ïðèáûëè; RN-ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ.

BDt = sumt=tf
t=tb PRFt ∗ TXRT (1)

CPt = sumt=tf
t=tb PRFt(1− TXRT ) (2)

PRFt = CP t ∗ RN (3) Íà÷àëüíûå äàííûå Ïîñòðîèì ìîäåëü íà îñíîâå äàí-
íûõ î êîìïàíèÿõ ÎÀÎ ¾ËÓÊÎÉË¿ è ÎÀÎ ¾Ðîñíåôòü¿. Ïóñòü äëÿ ÎÀÎ ¾Ëó-
êîéë¿ ãîäîì íà÷àëà ìîäåëèðîâàíèÿ áóäåò 2009. Ñîãëàñíî êîíñîëèäèðîâàííîé
îò÷åòíîñòè êîìïàíèè, îïóáëèêîâàííîé íà îôèöèàëüíîì ñàéòå (http://www.lukoil.ru/),
êàïèòàë êîìïàíèè â 2009 ã. áûë ðàâåí 56 379 ìëí. äîëë., ðåíòàáåëüíîñòü
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êîìïàíèè ñîñòàâëÿëà 11,8íàëîãîîáëîæåíèÿ - 9 063 ìëí. äîëë., ïîñòóïëåíèÿ
â áþäæåò-1994 ìëí. äîëë., ïðèáûëü ïîñëå íàëîãîîáëîæåíèÿ -7069 ìëí. äîëë.
Äàííûå î êîìïàíèè ÎÀÎ ¾Ðîñíåôòü¿ òàêæå âçÿòû èç êîíñîëèäèðîâàííîé
îò÷åòíîñòè, ðàçìåùåííîé íà îôèöèàëüíîì ñàéòå (http://www.rosneft.ru). Ãîä
íà÷àëà ìîäåëèðîâàíèÿ - 2012. Êàïèòàë êîìïàíèè â 2012 ã. áûë ðàâåí 1 791
ìëðä. ðóá., ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ - 437 ìëðä. ðóá. Îäíîôàêòîðíûé
àíàëèç Ðàññ÷èòûâàåì ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè äëÿ êàæäîãî ãîäà (îò 0 äî 10)
ñîãëàñíî ôîðìóëàì(1)-(3):

• Êàïèòàë, ñàëüäî, ìëí. äîëë.

• Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, ìëí. äîëë.

• Ïðèáûëü, îñòàòîê (ïðèáûëü ïîñëå íàëîãîîáëîæåíèÿ), ìëí. äîëë.

• Ïðèáûëü â íàëîã, ìëí. äîëë.

• Ïîñòóïèëî â áþäæåò, âñåãî çà t ëåò, ìëí. äîëë.

Ïîñ÷èòàåì ýòè æå ïîêàçàòåëè äëÿ ðàçíûõ çíà÷åíèé íàëîãîâûõ ñòàâîê, íî
ïðè ïîñòîÿííîì çíà÷åíèè ðåíòàáåëüíîñòè êîìïàíèè, çàíåñåì ïîëó÷åííûå
äàííûå î ïîñòóïëåíèÿõ â áþäæåò â òàáëèöó 1, èçîáðàæåííóþ íà ðèñ.3: Ïî-
ñòðîèì äèàãðàììó, îòðàæàþùóþ äèíàìèêó ïîñòóïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííûé
áþäæåò âî âðåìåíè ïðè ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ íàëîãîâûõ ñòàâîê (ðèñ. 4) äëÿ
ÎÀÎ ¾Ëóêîéë¿ è ÎÀÎ ¾Ðîñíåôòü¿ (ðèñ.5). Ïîñòðîèì êðèâóþ Ëàôôåðà (ñì.
ðèñ. 6, 7) äëÿ êàæäîé êîìïàíèè. Âèäèì, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè íàëîãà íà ïðè-
áûëü íà âðåìåííîì ïðîìåæóòêå â 10 ëåò, ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò îò êîìïàíèè
ÎÀÎ ¾Ëóêîéë¿ áóäóò òîëüêî óâåëè÷èâàòüñÿ, ýôôåêò, îïèñàííûé Ëàôôå-
ðîì, íå íàáëþäàåòñÿ. Äëÿ êîìïàíèè ÎÀÎ ¾Ðîñíåôòü¿ áûë ðàññìîòðåí áîëåå
äëèííûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè -45 ëåò. Èç ãðàôèêà âèäèì, ÷òî ïîñòóïëåíèÿ
â áþäæåò ìàêñèìàëüíû ïðè 50% ñòàâêå íàëîãîîáëîæåíèÿ, ò.å. íàáëþäàåì
ýôôåêò Ëàôôåðà. Äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå ñòàâêè ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ
óðîâíÿ ïîñòóïëåíèé â áþäæåò. Äâóõôàêòîðíûé àíàëèç Ðàññìîòðèì çàâèñè-
ìîñòü ïîñòóïëåíèé â áþäæåò (ìëí. äîëë.) îò ñòàâêè íàëîãà è ðåíòàáåëüíîñòè
ôèðìû. Äëÿ ýòîãî áóäåì ìåíÿòü â ñîîòâåòñòâóþùèõ ÿ÷åéêàõ íåîáõîäèìûå
çíà÷åíèÿ è çàíîñèòü ðåçóëüòàò âû÷èñëåíèÿ ñóììû ïîñòóïëåíèé â áþäæåò
çà 10 ëåò â òàáëèöó (ñì. ðèñ.8). Ïîñòðîèì ãðàôèê çàâèñèìîñòè ïîñòóïëåíèé
â áþäæåò îò íàëîãîâîé ñòàâêè ïðè ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ ðåíòàáåëüíîñòè (äëÿ
êîìïàíèè ÎÀÎ ¾Ëóêîéë¿). Èç ðèñ. 9 ìû âèäèì, ÷òî ïðè óðîâíå ðåíòàáåëüíî-
ñòè â 20% ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò óâåëè÷èâàþòñÿ ïðè ëþáîé ñòàâêå íàëîãà,
íà÷èíàÿ ñî çíà÷åíèé ðåíòàáåëüíîñòè â 40%, ìû ìîæåì îïðåäåëèòü îïòè-
ìàëüíóþ íàëîãîâóþ ñòàâêó, ïðè êîòîðîé äîñòèãàþòñÿ íàèáîëüøèå ïîñòóïëå-
íèÿ â áþäæåò. Ïðè äàëüíåéøåì óâåëè÷åíèè ñòàâêè íàëîãà â êàæäîì ñëó÷àå,
ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò íà÷èíàþò óìåíüøàòüñÿ. Íàáëþäàåì ìîäåëü, îïèñàí-
íóþ À. Ëàôôåðîì. Íà îñíîâå ðàñ÷åòîâ, ïðîâåäåííûõ àíàëîãè÷íûì îáðàçîì
äëÿ ÎÀÎ ¾Ðîñíåôòü¿, ìîæåì ñêàçàòü, ÷òî îïòèìàëüíàÿ íàëîãîâàÿ ñòàâêà íà
äàííîì ïðîìåæóòêå âðåìåíè ïðè ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ ðåíòàáåëüíîñòè-10%.
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Ïðè äàëüíåéøåì åå óâåëè÷åíèè îáúåì ïîñòóïëåíèé â áþäæåò ñîêðàùàåòñÿ
(ñì. ðèñ. 10). Ïðè îäíîôàêòîðíîì àíàëèçå âèäèì, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè íà-
ëîãà íà ïðèáûëü äëÿ êîìïàíèè ¾Ëóêîéë¿ íà âðåìåííîì ïðîìåæóòêå â 10
ëåò, ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò áóäóò òîëüêî óâåëè÷èâàòüñÿ, ýôôåêò, îïèñàííûé
Ëàôôåðîì, íå íàáëþäàåòñÿ, îïðåäåëèòü îïòèìàëüíóþ ñòàâêó äëÿ íàëîãà íà
ïðèáûëü íå óäàåòñÿ. Ñêîðåå âñåãî, ýòî ñâÿçàíî ñ íåäîñòàòî÷íî áîëüøèì ðàñ-
ñìîòðåííûì âðåìåííûì ïðîìåæóòêîì. Ïîýòîìó äëÿ ÎÀÎ ¾Ðîñíåôòü¿ áûë
âçÿò ïðîìåæóòîê âðåìåíè ðàâíûé 45 ãîäàì. Óäàëîñü âûÿâèòü îïòèìàëüíóþ
íàëîãîâóþ ñòàâêó, êîòîðàÿ ñîñòàâëÿåò 50%. Ïðè äàëüíåéøåì óâåëè÷åíèè íà-
ëîãîâîãî áðåìåíè, ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò ñîêðàùàþòñÿ. Ýòî ìîæíî îáúÿñ-
íèòü òåì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå, äëÿ òîãî ÷òîáû èçáåæàòü èçáûòî÷íîå íàëîãîâóþ
íàãðóçêó, ìîæåò ïåðåíàïðàâëÿþò ÷àñòü ñðåäñòâ â òåíåâîé ñåêòîð ýêîíîìèêè,
íàïðèìåð, ïðè èñïîëüçîâàíèè íåëåãàëüíîãî ðàáî÷åãî òðóäà, êðîìå òîãî, êîì-
ïàíèè ñòàíîâèòñÿ íåâûãîäíî äàëüøå ðàçâèâàòüñÿ, ò.ê. áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèáû-
ëè óõîäèò íà óïëàòó íàëîãîâ. Ïðè ðàññìîòðåíèè çàâèñèìîñòè ïîñòóïëåíèé
íàëîãîâ íà ïðèáûëü êîìïàíèè â áþäæåò îò äâóõ ôàêòîðîâ: ðåíòàáåëüíîñòè è
ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ, ìû íàáëþäàåì ðîñò íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé òîëü-
êî äî îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ. Äàëüíåéøåå åå óâåëè-
÷åíèå ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ïîñòóïëåíèé. Íàáëþäàåì ýôôåêò, îïèñàííûé
À.Ëàôôåðîì.
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Ðèñ. 1: Êðèâàÿ Ëàôôåðà

Ðèñ. 2: Ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé äëÿ êàæäîãî ãîäà

Ðèñ. 3: Ïîêàçàòåëè äëÿ ðàçíûõ çíà÷åíèé íàëîãîâûõ ñòàâîê
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Ðèñ. 4: Äèíàìèêà ïîñòóïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ïðè ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ íà-
ëîãîâûõ ñòàâîê äëÿ ÎÀÎ ¾Ëóêîéë¿

Ðèñ. 5: Äèíàìèêà ïîñòóïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ïðè ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ íà-
ëîãîâûõ ñòàâîê äëÿ ÎÀÎ ¾Ðîñíåôòü¿
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Ðèñ. 6: Êðèâàÿ Ëàôôåðà äëÿ ÎÀÎ "Ëóêîéë"

Ðèñ. 7: Êðèâàÿ Ëàôôåðà äëÿ ÎÀÎ "Ðîñíåôòü"
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Ðèñ. 8: Çàâèñèìîñòü ïîñòóïëåíèé â áþäæåò îò ñòàâêè íàëîãà è ðåíòàáåëüíîñòè ôèðìû
(äëÿ ÎÀÎ "Ëóêîéë")

Ðèñ. 9: Ãðàôèê çàâèñèìîñòè ïîñòóïëåíèé â áþäæåò îò ñòàâêè íàëîãà è ðåíòàáåëüíîñòè
ôèðìû (äëÿ ÎÀÎ "Ëóêîéë")
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Ðèñ. 10: Çàâèñèìîñòü ïîñòóïëåíèé â áþäæåò îò ñòàâêè íàëîãà è ðåíòàáåëüíîñòè ôèðìû
(äëÿ ÎÀÎ "Ðîñíåôòü")

Ðèñ. 11: Ãðàôèê çàâèñèìîñòè ïîñòóïëåíèé â áþäæåò îò ñòàâêè íàëîãà è ðåíòàáåëüíîñòè
ôèðìû (äëÿ ÎÀÎ "Ðîñíåôòü")
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