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Ýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè, à òàêæå îñíîâàííûå íà íèõ ìåòîäû àíàëèçà è ïðîãíî-
çèðîâàíèÿ, â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå àêòèâíî ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ èññëåäîâàíèÿ ïðîöåññîâ
â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå. Ìîäåëèðîâàíèå è ïðîãíîçèðîâàíèå ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè
èìååò ðÿä ñóùåñòâåííûõ îñîáåííîñòåé, âêëþ÷àÿ ðàçíîîáðàçíûå íàðóøåíèÿ ìîäåëüíûõ
ïðåäïîëîæåíèé, ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ, êîðîòêóþ äëèíó âðåìåííûõ ðÿäîâ è ò.ä. Ýòî
îáóñëàâëèâàåò àêòóàëüíîñòü ðàçðàáîòêè è ïðèìåíåíèÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ ìåòîäîâ àíàëèçà
è ïðîãíîçèðîâàíèÿ, ó÷èòûâàþùèõ äàííûå íàðóøåíèÿ. Óðàâíåíèå Ôèøåðà ïðåäñêàçû-
âàåò ïîâåäåíèå íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íà ðûíêå, òàê êàê áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà
èìååò âûñîêèå òåìïû ðàçâèòèÿ íà ìèðîâîì ðûíêå , à òàêæå èçìåíåíèÿ èíôëÿöèè ñèëü-
íî âëèÿþò íà ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå ñòðàíû è ïîòðåáèòåëüñêóþ ñïîñîáíîñòü, òî
àíàëèç ýòîé ìîäåëè èìååò áîëüøîå çíà÷åíèå. Â ðàáîòå èñïîëüçóþòñÿ ñòàòèñòè÷åñêèå
äàííûå Êàíàäû ñ 1961 äî 2012 ãîäà, ¾Áàíê Êàíàäû èìååò öåëüþ óäåðæèâàòü èíôëÿ-
öèþ íà ðàñ÷¼òíîì óðîâíå â 2ñðåäèííîé òî÷êå öåëåâîãî äèàïàçîíà êîëåáàíèé îò 1 äî
3ìåðû ïî êîíòðîëþ íàä èíôëÿöèåé ïðîâîäÿòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ìèðîâîãî ÈÏÖ, äëÿ
ðàñ÷¼òà òåíäåíöèîçíîé èíôëÿöèè è ïðîâåäåíèÿ ñâîåé ïîëèòèêè Áàíê ïîëüçóåòñÿ îïîð-
íûì èíäåêñîì, òàê æå ìíîãî ýêîíîìèñòîâ è áàíêîâñêèõ äåÿòåëåé ïðèìåíÿþò óðàâíåíèå
Ôèøåðà. Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà Êàíàäû ïðîâîäèòñÿ Áàíêîì Êàíàäû, êîòîðûé
âëèÿåò íà êðàòêîñðî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè, åæåäíåâíî îáúÿâëÿÿ î êîëåáàíèÿõ â ñòî-
ðîíó ïîâûøåíèÿ èëè ïîíèæåíèÿ ñâîåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè, èëè ñòàâêè ðåôèíàíñèðî-
âàíèÿ. Èçìåíÿÿ òàêèì îáðàçîì ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, Áàíê Êàíàäû îáåñïå÷èâàåò
ñåáå êîíòðîëü íàä âñåìè äðóãèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè, òàêèìè êàê ñòàâêè ïî èïîòå÷-
íûì çàéìàì è ò.ï. Ê òîìó æå, ýòî âëèÿíèå íà ñòàâêè ìîæåò èìåòü ñëåäñòâèåì èçìåíåíèÿ
âàëþòíîãî êóðñà êàíàäñêîãî äîëëàðà. Ïîýòîìó èññëåäîâàíèÿ óðàâíåíèå Ôèøåðà ïîìî-
æåò ïîääåðæèâàòü è ïðîãíîçèðîâàòü èíôëÿöèþ è íîìèíàëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó â
áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñòðàíû íà íóæíîì óðîâíå. Óðàâíåíèå Ôèøåðà (ïðåäëîæåíèå Èð-
âèíãîì Ôèøåðîì) â ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêå è ýêîíîìèêå îöåíèâàåò îòíîøåíèÿ ìåæäó
íîìèíàëüíîé è ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè. Â ýêîíîìèêå ýòî
óðàâíåíèå èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïîâåäåíèÿ íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íå çàâèñèò îò äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè è, ñëåäîâàòåëüíî, íå çàâèñèò îò îæèäàåìîé èíôëÿöèè. Ñ ôèêñèðîâàííîé ðå-
àëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé äàííîå ïðîöåíòíîå èçìåíåíèå îæèäàåìîé èíôëÿöèè áóäåò
â ñîîòâåòñòâèè ñ óðàâíåíèåì, íåîáõîäèìûì ñ ðàâíûì ïðîöåíòíûì èçìåíåíèåì íîìè-
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íàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè â òîì æå íàïðàâëåíèè. Â äàííîé ìîäåëè íîìèíàëüíàÿ ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ çàâèñèìîé ïåðåìåííîé, à ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâà è óðîâåíü
èíôëÿöèè- íåçàâèñèìûå ïåðåìåííûå. Âñå ïåðåìåííûå èçìåðÿþòñÿ â ïðîöåíòàõ.

• r-ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà,

• i- íîìèíàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà,

• pi-óðîâåíü èíôëÿöèè;

• et�äðóãèå ôàêòîðû,

• t- ïåðèîä âðåìåíè,

• a0,a1,a2 -êîýôôèöèåíòû

Ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü i = r + pi Ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü ( Ñèñòåìà óðàâíåíèé 1)
Â íàó÷íîé ðàáîòå ïðèìåíÿþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû òåñòîâ è àíàëèçîâ:

• àíàëèç êîððåëÿöèè

• àíàëèç ðåãðåññèè

• òåñò

• F-òåñò

• t-òåñò

• Ãîëüäôåëüäà-Êâàíäòà òåñò

• Äàðáèí-Âàòñîí òåñò

• äîâåðèòåëüíûé èíòåðâàë

Ïðèìåíåíèå êîððåëÿöèîííîãî àíàëèçà ïîìîæåò ñäåëàòü âûâîäû î ñòåïåíè çàâèñèìîñòè
íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè îò ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè è óðîâíÿ èíôëÿöèè
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè íåîáõîäèìî ïîñòðîèòü ìàòðèöó êîððåëÿ-
öèè (ñì. Ðèñóíîê 1). Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èçìåíåíèå îäíîãî èíäèêàòîðà âëèÿåò íà èçìå-
íåíèå äðóãîãî â òîì æå íàïðàâëåíèè. Óâåëè÷åíèå â ïðîöåíòàõ ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêè èëè óðîâíÿ èíôëÿöèè ïðîäâèãàåò ââåðõ ïðîöåíò íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êè. Òàê æå, äëÿ áîëåå òî÷íîãî àíàëèçà íóæíî ïîñòðîèòü ãðàôèêè çàâèñèìîñòè ïåðå-
ìåííûõ (ñì. Ãðàôèê 1 è Ãðàôèê 2). Â èòîãå ìû ïîëó÷èì, ÷òî ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå
Êàíàäû ïîäòâåðæäàþò óðàâíåíèå Ôèøåðà, èçìåíåíèÿ â ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè
è óðîâíÿ èíôëÿöèè ïðèâîäèò ê ïîëîæèòåëüíûì ñäâèãàì â íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêè. C ïîìîùüþ ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà ñîñòàâëåíî îöåí¼ííîå óðàâíåíèå ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîãî çàêîíà ¾Óðàâíåíèå Ôèøåðà¿: (Ñèñòåìà óðàâíåíèé 2) Ãäå: 1,55 - îöåíêà
ñâîáîäíîãî êîýôôèöèåíòà a0 ; 0,7 - îöåíêà êîýôôèöèåíòà a1 ; 0,95 - îöåíêà êîýôôèöè-
åíòà a2; 0,29 - ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå a0 ; 0,05 - ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå a1 , 0, 04 -
ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå a2; 0,95 ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ et ; it - íîìèíàëüíàÿ ïðîöåíò-
íàÿ ñòàâêà; pt- óðîâåíü èíôëÿöèè; rt - ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. îñëå ðåãðåññèîííîãî
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àíàëèçà ìû ìîæåì ïîäîéòè ê âûâîäó, ÷òî íàø R2 = 0,93 áëèçîê ê 1, ñëåäîâàòåëüíî,
âûáðàííûå âíåøíèå ôàêòîðû çíà÷èòåëüíî âëèÿþò íà íîìèíàëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâ-
êó, ÷òî ïîäòâåðæäàåò ïðàâèëüíîñòü èõ âêëþ÷åíèÿ â îöåíèâàåìóþ ìîäåëü. Òåì íå ìå-
íåå, ìîæåò áûòü ñëó÷àéíûì, ïîýòîìó ìû äîëæíû ñäåëàòü F-òåñò, ÷òîáû ïðîâåðèòü,
ÿâëÿåòñÿ íàø ñëó÷àéíûì èëè íåò. F êðèòè÷åñêîå ìåíüøå ÷åì F ñòàòèñòè÷åñêîå, òî ìû
óòâåðæàåì, ÷òî R2 íå ñëó÷àéíûé, è êà÷åñòâî ñïåöèôèêàöèè âûñîêîå. Áîëåå òîãî, âñå
àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ Ò-ñòàòèñòèêîå áîëüøå ÷åì T-êðèòè÷åñêîå, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âñå
çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ÿâëÿþòñÿ çíà÷èòåëüíûìè. Òàê æå íàì íåîáõîäèìî ïðîâåðèòü
ñðåäíèå çíà÷åíèå îñòàòêîâ, ÷òîáû äîêàçàòü ïåðâîå óñëîâèå òåîðåìû Ãàóññà-Ìàðêîâà.
Â äàííîå ìîäåëè ñðåäíåå çíà÷åíèå îñòàòêîâ ðîâíî íóëþ. Äåëàÿ Ãîëüäôåëüäà-Êâàíäòà
òåñò, ìó ïîëó÷èëè, ÷òî çíà÷åíèå GQ ÿâëÿåòñÿ ìåíüøå, ÷åì F-êðèòè÷åñêîå GQ è 1/GQ
òàêæå ìåíüøå F-êðèòè÷åñêîå GQ, íàøà ìîäåëü ñîîòâåòñòâóåò âòîðîìó óñëîâèþ òåîðå-
ìû Ãàóññà-Ìàðêîâà. (Ñì. Ðèñóíîê 3). Áîëåå òîãî, ãèïîòåçà îá îòñóòñòâèè ãåòåðîñêå-
äàñòè÷íîñòè íå îòêëîíÿåòñÿ. / Äàëåå ìû ñäåëàëè Äàðáèíà-Óîòñîíà òåñò è, ïîëó÷èëè
ðåçóëüòàò (ñì. Ðèñóíîê 4), ÷òî â äàííîì óðàâíåíèå íåò àâòîêîððåëÿöèè â îñòàòêàõ, ýòî
ïîäòâåðæäàåò òðåòüå óñëîâèå òåîðåìû Ãàóññà-Ìàðêîâà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì
âûâîäîì äëÿ íàøåé ìîäåëè, òàê êàê òåñò ïîäòâåðäèë, ÷òî ìîäåëü àäåêâàòíà. Â êîíöå
ïîñòðîèì äîâåðèòåëüíûé èíòåðâàë (ñì. Ðèñóíîê 5) è, áåçóñëîâíî, äîêàçàëè, ÷òî íàøà
ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü óðàâíåíèÿ Ôèøåðà íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ Êàíà-
äû ÿâëÿåòñÿ àäåêâàòíîé è äåéñòâèòåëüíî ðàáîòàåò. / ×òîáû ñäåëàòü ïðîãíîç íà îñíîâå
äàííîé îöåííîé ìîäåëè, ñòîèò âûñ÷èòàòü îøèáêó ïðîãíîçèðîâàíèÿ, ðåçóëüòàò êîòîðîé
ñîñòàâèë 6,67ðàáîòû ïðîèçâåäåíî ïðîãíîçèðîâàíèå, îñíîâàííîå íà îöåííîì óðàâíåíèå
ììàêðîýêîíîìè÷åñêîãî çàêîíà ¾Óðàâíåíèå Ôèøåðà¿, íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè
â Êàíàäå íà 2014 ãîä. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî èíôëÿöèÿ â Êàíàäå áóäåò ïðèáëèçèòåëüíî 2òî
èñïîëüçóÿ ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå, ìû ìîæåì ðàññ÷èòàòü, ÷òî íîìèíàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêå â Êàíàäå íà 2014 ãîä áóäåò ñîñòàâëÿòü 5,135ïðîãíîçà â 6,67ïðîãíîçèðîâàíèÿ íå
ïðîòèâîðå÷èò ýêîíîìè÷åñêîìó äèàïîçîíó, êîòîðûé ââåë ¾Áàíê Êàíàäû¿.
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