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Â äàííîì èññëåäîâàíèè áóäåò ïðîâåäåíà îöåíêà âîçìîæíîñòè çàðàáàòûâàòü íà àð-
áèòðàæíûõ ñäåëêàõ íà âàëþòíûõ ïàðàõ ¾åâðî-äîëëàð¿ (EUR/USD) è ¾ôóíò-äîëëàð¿
(GBP/USD). Äëÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî èññëåäîâàíèÿ íåîáõîäèìî îöåíèòü êîððåëÿöèþ âà-
ëþòíûõ ïàð äðóã ñ äðóãîì. Òàê êàê îáú¼ìû òîðãîâ íà ðûíêå Futures íà áèðæå CME íà
GBP/USD íèæå, ÷åì íà EUR/USD, òî íåîáõîäèìî îöåíèòü ïðîãíîçèðîâàíèå èõ ïîâåäå-
íèÿ ñ ó÷åòîì âàëþòíîé ïàðû EUR/USD, à òàêæå äðóãèõ ôàêòîðîâ, ñïîñîáíûõ èçìåíèòü
èõ îáú¼ì íà ðûíêå.

Çà åäèíèöó èçìåðåíèÿ âûáðàí ìàêñèìàëüíûé îáú¼ì ñäåëîê ïî îïðåäåë¼ííîé öåíå çà
íåäåëþ (ãîðèçîíòàëüíûé îáú¼ì) è âçÿòî 42 çíà÷åíèÿ (äàííûå ñ 31.12.12) ïî GBP/USD
è EUR/USD ñîîòâåòñòâåííî. Òàêàÿ âûáîðêà, ïî íàøåìó ìíåíèþ, äîñòàòî÷íàÿ, òàê êàê
âêëþ÷àåò â ñåáÿ èñòîðèþ 3 Futures: Mar 13; Jun 13; Sep 13. Äàííàÿ ñèñòåìà ìîæåò
îáíîâëÿòüñÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû òîðãîâëÿ ïðîõîäèëà ñ ó÷åòîì àêòóàëüíûõ äàííûõ, îïðå-
äåëÿþùèõ âëèÿíèå GBP/USD íà EUR/USD.

Äîïóñòèì, àíàëèòèêó ðûíêà Forex íåîáõîäèìî ïîäãîòîâèòü îò÷¼ò î âîçìîæíîñòè
ïðîãíîçèðîâàíèÿ âàëþòíîé ïàðû EUR/USD, èñõîäÿ èç äâèæåíèÿ ïàðû GBP/USD. Ó
íåãî èìåþòñÿ äàííûå ìàêñèìàëüíûõ îáú¼ìîâ ñäåëîê ïî ýòèì ïàðàì çà 2013 ã. ñ íåäåëü-
íûì ïåðèîäîì. Òàêæå, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî èç-çà îêòÿáðüñêîãî blackout, êóðñ ôóíòà
âûðàñòåò íà 8% ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíèì çíà÷åíèåì ìàêñèìàëüíîãî îáú¼ìà çà êàæäóþ
íåäåëþ 2013 ãîäà - ñ 21.10.13 ïî 28.10.13, è íà 12% - ñ 28.10.13 ïî 5.11.13, à â íîÿáðå
íà÷í¼òñÿ âûïëàòà ïî îáëèãàöèÿì. Íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü, íàñêîëüêî èçìåíèòñÿ êóðñ
åâðî, â çàâèñèìîñòè îò èçìåíåíèÿ êóðñà ôóíòà.

Â êà÷åñòâå èññëåäîâàíèÿ âûáðàí âàðèàíò ïàðíîé ëèíåéíîé ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäå-
ëè âèäà:

y = a0 + a1*x + u,

Â ïðîöåññå èññëåäîâàíèÿ áûëà îïðåäåëåíà ôîðìà ñâÿçè ìåæäó êóðñàìè GBP/USD
è EUR/USD, îöåíêà òåñíîòó ñâÿçè ìåæäó íèìè, ñðåäíèé êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè,
îöåíêà íàäåæíîñòè ïîëó÷åííîé ðåãðåññèè. Ïî èòîãàì àíàëèçà ïðåäëîæåííîé ìîäåëè
ïðîâåäåí ïðîãíîç çíà÷åíèé ïî EUR/USD â çàâèñèìîñòè îò GBP/USD íà ïîñëåäóþùèå
íåäåëè.

Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ ïðåäëîæåííîé ïàðíîé ðåãðåññèîííîé ìîäåëè ñâÿçè êóðñîâ
GBP/USD è EUR/USD ïîêàçàëè:
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- êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ìåæäó èññëåäóåìûìè âåëè÷èíàìè rxy=0,7016, ÷òî îçíà-
÷àåò íàëè÷èå ñóùåñòâåííîé ñâÿçè ìåæäó íèìè;

- ñëó÷àéíûå îñòàòêè â íàáëþäàåìûõ óðàâíåíèÿõ îáëàäàþò ãîìîñêåäàñòè÷íîñòüþ
(ðèñ. 1)

- òåñò Äàðáèíà � Óîòñîíà (DW=0,805) ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü íàëè÷èå ïîëîæèòåëüíîé
àâòîêîððåëÿöèè, ò. ê. çíà÷åíèå DW ïîïàäàåò â îòðåçîê (0,dl), ãäåcov > 0. Äàííûé ôàêò
îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ïðè ïàäåíèè êóðñà äîëëàðà, ïðîèñõîäèò ðîñò è ôóíòà è åâðî ïî
îòíîøåíèþ ê íåìó îäíîâðåìåííî. Ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî âûâîä áûë ïðåäñêàçóåì.

- îöåíåíû ïàðàìåòðû ìîäåëè è èõ êà÷åñòâî. Çíà÷åíèÿ EUR/USD ïðîãíîçèðóåìûå è
îòêëîíÿþòñÿ îò ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé â ïðåäåëàõ 9%, ÷òî íå ïðîòèâîðå÷èò äîïóñòè-
ìîìó äèàïàçîíó 8% � 15%;

- ïðîâåäåí àíàëèç ïðåäëîæåííîé ìîäåëè íà àäåêâàòíîñòü, èñïîëüçóÿ äîâåðèòåëüíûå
èíòåðâàëû. Îòêëîíåíèå íå ïðåâûøàåò 8%. Ïîëó÷åííàÿ ïàðíàÿ ðåãðåññèîííàÿ ìîäåëü
àäåêâàòíà è îíà ìîæåò áûòü ïðèìåíåíà ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè êóðñà âàëþò.

Êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè R2 ñîñòàâëÿåò 0,4922, êîòîðûé ïîçâîëÿåò îáúÿñíèòü
äîëþ âëèÿíèÿ îáúÿñíÿþùåé íà îáúÿñíÿåìóþ ïåðåìåííóþ. Â ðàññìîòðåííîì èññëåäî-
âàíèè êóðñ EUR/USD îáúÿñíÿåòñÿ êóðñîì GBP/USD íà 49%., à äðóãèå ôàêòîðû (íå
çàâèñÿùèå îò GBP/USD) ñîçäàþò îáú¼ìû íà ðûíêå EUR/USD � íà 51%.

Ïîëó÷åííîå çíà÷åíèå ñðåäíåãî êîýôôèöèåíòà ýëàñòè÷íîñòè (Ý=0,512494) ñâèäåòåëü-
ñòâóåò, ÷òî åñëè êóðñ GBP/USD âûðàñòåò èëè óïàä¼ò íà 1%, êóðñ EUR/USD èçìåíèòñÿ
íà 0,51%. Íàïðèìåð, åñëè êóðñ GBP/USD âûðîñ íà 100ïï, à êóðñ EUR/USD îñòàëñÿ
íåèçìåííûì, òî ìîæíî êóïèòü EUR/USD è ïðîäàòü GBP/USD. Äàëåå ñòîèò çàêðûòü
ïîçèöèþ, êîãäà ñîîòíîøåíèå áóäåò äîñòèãíóòî. Òàê, ïðè ïîëó÷åííîì êîýôôèöèåíòå,
100 ïï. ïî GBP/USD ðàâíî 51ïï.

Â ðåçóëüòàòå áûëà ïîëó÷åíà ðåãðåññèîííàÿ ìîäåëü âèäà:
ó = 0,693482 + 0,402776391x
ãäå ó � êóðñ EUR/USD;
õ - êóðñ GBP/USD
Ïðîàíàëèçèðîâàâ ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïî èññëåäóåìîé ìîäåëè, ìîæíî ïðåäïîëî-

æèòü åå ïðèìåíåíèå äëÿ îáúÿñíåíèÿ äèíàìèêè èçìåíåíèÿ âàëþòíîé ïàðû EUR/USD
îò ïàðû GBP/USD è ïîïûòàòüñÿ ïðåäñêàçûâàòü áóäóùèé êóðñ EUR/USD, îïèðàÿñü íà
äàííûå êóðñà GBP/USD.
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Ðèñ. 1: Ãèñòîãðàììà îñòàòêîâ ïàðíîé ðåãðåññèè
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