
Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Ñåêöèÿ ¾9. Êîëè÷åñòâåííûå ìåòîäû è èíôîðìàöèîííûå
òåõíîëîãèè â ôèíàíñàõ è ýêîíîìèêå¿

ÀÍÀËÈÇ ÂËÈßÍÈß ÔÀÊÒÎÐÎÂ ÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÓÞ

ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÜ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ Â ÐÔ

Àëåêñååâà Ì.È.1, Âîëêîâà Ê.Â.2

1 - , , 2 - Ôèíàíñîâûé óíèâåðñèòåò ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ, Ôàêóëüòåò ôèíàíñîâ è

êðåäèòà, Ìîñêâà, Ðîññèÿ

E-mail: maria2394@rambler.ru

Íàó÷íûé ðóêîâîäèòåëü

ê. ò. í., äîöåíò Íåâåæèí Âèêòîð Ïàâëîâè÷

Êàê èçâåñòíî, öåíòðàëüíîå ìåñòî â èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêå ëþáîãî áàíêà çàíèìàåò
èíâåñòèöèîííûé ïîðòôåëü, êîòîðûé âêëþ÷àåò â ñåáÿ êàê âëîæåííûå, òàê è ïðèîáðåòåí-
íûå áàíêîì ñðåäñòâà. Êîëè÷åñòâî âëîæåííûõ ñðåäñòâ çàâèñèò îò áîëüøîãî êîëè÷åñòâà
ðàçíûõ ôàêòîðîâ. Â ñâÿçè ñ ýòèì, áûëà ïîñòàâëåíà öåëü îïðåäåëèòü, êàêèå ïîêàçàòåëè
îêàçûâàþò áîëüøåå âëèÿíèå íà îáúåì âëîæåííûõ ñðåäñòâ áàíêîì â ãîñóäàðñòâåííûå è
íåãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè, èñïîëüçóÿ ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå.

Ïðèìåíÿÿ ñèñòåìó SPARKS áûëà îïðåäåëåíà è âçÿòà äëÿ èññëåäîâàíèÿ âûáîðêà
ïîêàçàòåëåé òîïà-100 ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî îáúåìó âëîæåíèé â ãîñóäàð-
ñòâåííûå è íåãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè. Â êà÷åñòâå ýíäîãåííîé ïåðåìåííîé (Ó)
âûáðàí ïîêàçàòåëü âëîæåíèÿ â ãîñóäàðñòâåííûå è íåãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè,
à â êà÷åñòâå âëèÿþùèõ ôàêòîðîâ(ýêçîãåííûõ):

Õ1- ïðèáûëü äî íàëîãà;

Õ2- äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ ëèö;

Õ3- îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêàìè;

Õ4- èíîñòðàííûå îáÿçàòåëüñòâà;

Äëÿ îöåíêè ñóùåñòâåííûõ îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ èñïîëüçîâàí êîýôôèöèåíò ìíî-
æåñòâåííîé êîððåëÿöèè, òðåáóþùèé çíàíèÿ âåêòîðà êîððåëÿöèè ìåæäó îáúÿñíÿþùè-
ìè è îáúÿñíÿåìîé ïåðåìåííûì, à òàêæå ìàòðèöà êîððåëÿöèè ìåæäó îáúÿñíÿåìûìè
ïåðåìåííûìè. Ðàññìîòðåíû âñå âîçìîæíûå êîìáèíàöèè ïîêàçàòåëåé äâóõýëåìåíòíûõ
êîìáèíàöèé ïîòåíöèàëüíûõ îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ. Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷åíû êîýô-
ôèöèåíòû ìíîæåñòâåííîé êîððåëÿöèè, ñàìûé áîëüøîé èç êîòîðûõ îêàçàëñÿ ó êîìáèíà-
öèè X 1 è X 3. Òåì ñàìûì, íà îñíîâàíèè ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ èñõîäíîé âûáîðêè
ñäåëàí âûâîä î òîì, ÷òî ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà îáúåì âëîæåíèé â ãîñóäàðñòâåííûå
è íåãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè îêàçûâàþò - ïðèáûëü äî íàëîãà (òûñ. ðóá.) è -
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêàìè (òûñ. ðóá.). Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èëè ñëåäóþùèé âèä ìíî-
æåñòâåííîé ëèíåéíîé ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè:

Y=à0 +à1*õ1+à3*õ3

Äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðîâåñòè îöåíêó ïàðàìåòðîâ ìîäåëè, âûïîëíåíà ïðîâåðêà óñëîâèé
òåîðåìû Ãàóññà-Ìàðêîâà, â òîì ÷èñëå íà íàëè÷èå àâòîêîððåëÿöèè è ãîìîñêåäàñòè÷íîñòè
îñòàòêîâ. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ íàëè÷èÿ àâòîêîððåëÿöèè áûë èñïîëüçîâàí òåñò Äàðáèíà-
Óîòñîíà. Àâòîêîððåëÿöèÿ ñëó÷àéíûõ îøèáîê ðåãðåññèîííîé ìîäåëè ïðèâîäèò ê óõóä-
øåíèþ êà÷åñòâà ÌÍÊ-îöåíîê ïàðàìåòðîâ ðåãðåññèè, à òàêæå ê çàâûøåíèþ òåñòîâûõ
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ñòàòèñòèê, ïî êîòîðûì ïðîâåðÿåòñÿ êà÷åñòâî ìîäåëè. Èìåííî ïîýòîìó äëÿ ýêîíîìåòðè-
÷åñêîé ìîäåëè êðàéíå âàæíî åå îòñóòñòâèå. Ïðè ïðîâåðêå àâòîêîððåëÿöèè îïðåäåëåíî,
÷òî çíà÷åíèå ñòàòèñòèêè Äàðáèíà-Óîòñîíà(DW) ïîïàëî â çîíó íåîïðåäåëåííîñòè, ò.å.
íåëüçÿ íè óòâåðæäàòü, íè îòðèöàòü, ÷òî ñóùåñèâóåò èëè îòñóòñòâóåò àâòîêîëëåëÿöèÿ.

Äëÿ èññëåäîâàíèÿ îñòàòêîâ íà ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòü ïîëó÷åí ãðàôèê îñòàòêîâ, êî-
òîðûé, ê ñîæàëåíèþ, òàêæåíå äà¼ò óâåðåííîãî îòâåòà î íàëè÷èè èëè îòñóòñòâèè ãå-
òåðîñêåäàñòè÷íîñòè. Äëÿ óâåðåííîñòè â ýòîì áûë ïðèìåíåí òåñò Ãîëäôåëäà � Êâàí-
òà, êîòîðûé ïîêàçàë, ÷òî â äàííîé ìîäåëè èìååò ìåñòî ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòü. Òàêèì
îáðàçîì, íåâîçìîæíî ïðîâåñòè îöåíêó ïàðàìåòðîâ äàííîé ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè
ìåòîäîì íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ.

Â äàëüíåéøåì èññëåäîâàíèè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè áàíêîâ áóäåò èñïîëüçîâàíà
íåëèíåéíàÿ ïàðíàÿ èëè ëèíåéíàÿ ïàðíàÿ ðåãðåññèè, êîòîðûå, âîçìîæíî, ïîìîãóò òî÷íî
îïðåäåëèòü, ÷òî æå èìåííî âëèÿåò íà èíâåñòèöèîííóþ ïîëèòèêó áàíêîâ.
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