
Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Ñåêöèÿ ¾10. Ñîâðåìåííîå ðîññèéñêîå îáùåñòâî: ïîëèòè÷åñêîå,
ñîöèàëüíîå è êóëüòóðíîå èçìåðåíèå¿

Ñöåíàðèé ðàçâèòèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë

ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè

Áàñàåâ Ç.Â.1, Áîëüøóõèí Ê.À.2

1 - Ôèíàíñîâûé óíèâåðñèòåò ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ, Ôàêóëüòåò ìåíåäæìåíòà è

ìàðêåòèíãà, 2 - Ôèíàíñîâûé óíèâåðñèòåò ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ, Ìåíåäæìåíòà,

Ìîñêâà, Ðîññèÿ

E-mail: zebra.ru.com@yandex.ru

Íàó÷íûé ðóêîâîäèòåëü

- Ìóêàñååâ Ðóñëàí Êàìèëüåâè÷

Ìîäåðíèçàöèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè çàÿâëåíà êàê îñíîâíàÿ çàäà÷à ãîñóäàðñòâà íà
áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó. Â ñâîåé àâòîðñêîé ñòàòüå Â.Â. Ïóòèí ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî íåîá-
õîäèìî ¾íåóêëîííîå è áûñòðîå îáíîâëåíèå âñåõ àñïåêòîâ õîçÿéñòâåííîé æèçíè � îò
ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîé áàçû äî ïîäõîäîâ ê ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå ãîñóäàðñòâà¿[1].

Íåîáõîäèìîñòü ìîäåðíèçàöèè ñâÿçàíà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ ïðåîäîëåíèåì òåõíîëî-
ãè÷åñêîé îòñòàëîñòè è îáåñïå÷åíèåì ïîñòóïàòåëüíîãî ðîñòà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè.

Â òå÷åíèå äâóõ ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà èìåëà ñûðüåâóþ íà-
ïðàâëåííîñòü: áîëåå 25% ÂÂÏ ñîçäàâàëîñü çà ñ÷åò ïðîäàæè íåôòè, ãàçà, ëåñà è äðóãèõ
ñûðüåâûõ ïðîäóêòîâ. Ñîçäàíèå íîâîé ýêîíîìèêè ñ ðàçâèòûì îáðàáàòûâàþùèì ñåêòî-
ðîì âîçìîæíî òîëüêî ïðè íàëè÷èè ñîâðåìåííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Ìåæäó òåì, â ñòðàíå ïðîäîëæàåòñÿ ïðîöåññ ñòàðåíèÿ îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ
ôîíäîâ: ñòåïåíü èõ èçíîñà óâåëè÷èëàñü ñ 41,2% â 2001 ã. äî 51,3% â 2011 ã[2].

Ïî ïðîãíîçó äîëãîñðî÷íîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè íà ïåðèîä äî 2030 ãîäà (ðàçðàáîòàí Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè) äèíàìèêà èíâå-
ñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â ðàçëè÷íûõ ñöåíàðèÿõ ðàçâèòèÿ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ îáúå-
ìàìè ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé, íàïðàâëÿåìûõ íà ìîäåðíèçàöèþ è ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà,
à òàêæå ãîñóäàðñòâåííûìè êàïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè â òàêèå îòðàñëè, êàê òðàíñïîðò,
âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå îòðàñëè, îòðàñëè, ñâÿçàííûå ñ ðàçâèòèåì ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòà-
ëà, è äðóãèå.

Íàèáîëüøèé ðàçðûâ â òåìïàõ ðîñòà èíâåñòèöèé ïî âàðèàíòàì ðàçâèòèÿ áóäåò õàðàê-
òåðåí â ïåðèîä ñ 2015 ïî 2020 ãîä. Íåîáõîäèìîñòü çàïóñêà èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ
óæå â áëèæàéøèå ãîäû îáóñëîâëåíà äëèòåëüíîñòüþ èõ ðåàëèçàöèè è îáåñïå÷åíèåì ðàñ-
òóùèõ ïîòðåáíîñòåé ýêîíîìèêè.

Ðîñò êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â êîíñåðâàòèâíîì ñöåíàðèè ñâÿçàí ñ ðåàëèçàöèåé èí-
âåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â íåôòåãàçîâîì êîìïëåêñå è ñìåæíûõ ñ íèì ïðîèçâîäñòâàõ, â
ýëåêòðîýíåðãåòèêå, â ñûðüåâûõ îòðàñëÿõ, ðàñøèâêîé "óçêèõ ìåñò"òðàíñïîðòíîé èíôðà-
ñòðóêòóðû, ñîçäàíèåì èíôðàñòðóêòóðû äëÿ ïðîâåäåíèÿ ×åìïèîíàòà ìèðà ïî ôóòáîëó
â 2018 ãîäó è íåêîòîðûìè äðóãèìè ïðîåêòàìè.

Â èííîâàöèîííîì ñöåíàðèè ïðèðîñò èíâåñòèöèé áóäåò îáóñëîâëåí áîëåå ìàñøòàáíîé
òåõíîëîãè÷åñêîé ìîäåðíèçàöèåé âûñîêî- è ñðåäíåòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ, ðàçâèòè-
åì ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ, à òàêæå ðåàëèçàöèåé êðóïíûõ èíôðàñòðóêòóð-
íûõ ïðîåêòîâ (âûñîêîñêîðîñòíîå ñîîáùåíèå, ðàñøèðåíèå òðàíññèáèðñêîãî è áàéêàëî-
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àìóðñêîãî ñîîáùåíèÿ). Êðîìå òîãî, â èííîâàöèîííîì ñöåíàðèè ïðåäïîëàãàþòñÿ çíà-
÷èòåëüíûå îáúåìû èíâåñòèðîâàíèÿ â ñòðîèòåëüñòâî è â ñîïóòñòâóþùåå ïðîèçâîäñòâî
ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ.

Îïåðåæàþùèé ðîñò âëîæåíèé â îñíîâíîé êàïèòàë â ôîðñèðîâàííîì ñöåíàðèè áó-
äåò ñâÿçàí ñ àêòèâíûì âíåäðåíèåì íîâîãî îáîðóäîâàíèÿ â ïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ,
ðàñøèðåíèåì ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçðàáîòîê ïåðñïåêòèâíûõ òåõíîëîãèé âî âñåõ ñôåðàõ
ýêîíîìèêè. Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ ìîãóò
óâåëè÷èòüñÿ çà 2013 - 2030 ãã. â 8 ðàç ïðîòèâ 6 ðàç â èííîâàöèîííîì è 5,5 ðàçà â êîí-
ñåðâàòèâíîì ñöåíàðèè.

Êðîìå òîãî, áîëüøèå îáúåìû äîáû÷è ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ òðåáóþò áîëüøèõ îáú-
åìîâ èíâåñòèðîâàíèÿ â íåôòåãàçîâûé êîìïëåêñ (îñîáåííî âîâëå÷åíèå â äîáû÷ó òðóäíî
èçâëåêàåìûõ ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ).

Òàáëèöà 1

Îòðàñëè Ïðîãíîç îò-

ðàñëåâîé

ñòðóêòóðû

èíâåñòèöèé

â îñíîâíîé

êàïèòàë, %

1 â. 2 â. 3 â. 1 â. 2 â. 3 â.

ÒÝÊ 32,3 26 25 20 17 15 12
Ñûðüåâûå
îòðàñëè

6,1 7 6 5 7 6 5

Ìàøèíîñòðîåíèå
è ñâÿçü

4,9 7 7 7 10 10 10

Òðàíñïîðò 25,3 20 21 25 16 16 19
Îáðàçîâàíèå è
çäðàâîîõðàíå-
íèå

3,8 4 4 4 4 5 5

Ñòðîèòåëüñòâî
è íåäâèæè-
ìîñòü

18,2 22 22 25 26 26 28

Òîðãîâëÿ è ôè-
íàíñû

4,6 6 6 6 6 7 10

Ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíèåì áóäåò ðàçâèòèå òðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðû. Êà÷åñòâî
èíôðàñòðóêòóðû ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè. Ïî
îöåíêàì Ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ôîðóìà, ïî ìèðîâîìó èíäåêñó êîíêóðåíòîñïîñîáíî-
ñòè è èíäåêñó êà÷åñòâà èíôðàñòðóêòóðû Ðîññèÿ îòñòàåò íå òîëüêî îò ðàçâèòûõ ñòðàí,
íî è îò Èíäèè, Áðàçèëèè è Êèòàÿ. Â ôîðñèðîâàííîì ñöåíàðèè çàëîæåíî ðàçâèòèå èí-
ôðàñòðóêòóðû, îáåñïå÷èâàþùåå ïîòðåáíîñòè ðîñòà ýêîíîìèêè òåìïàìè áîëåå 5% â ãîä,
ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ðåàëèçàöèÿ â áîëåå ñæàòûå ñðîêè ïðîåêòîâ èííîâàöèîííîãî ñöåíà-
ðèÿ, à òàêæå ðåàëèçàöèÿ ðÿäà äîïîëíèòåëüíûõ ïðîåêòîâ, òàêèõ êàê ðàçâèòèå ìîñêîâ-
ñêîãî òðàíñïîðòíîãî óçëà è äðóãèå.

Â ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ âëîæåíèé â îñíîâíîé êàïèòàë áóäåò óâå-
ëè÷èâàòüñÿ äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Ïðè ýòîì â êîíñåðâàòèâíîì ñöåíàðèè áóäåò óâå-
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ëè÷èâàòüñÿ äîëÿ ïðèáûëè è àìîðòèçàöèè, íàïðàâëÿåìûõ íà èíâåñòèöèîííûå öåëè, â
îáùåì îáúåìå ïðèáûëè è àìîðòèçàöèè (ñ 31% â 2011 ãîäó äî 37 - 38% â 2030 ãîäó).
Äîëÿ ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â êîíñåðâàòèâíîì ñöåíàðèè áóäåò ñîêðàùàòüñÿ çà ñ÷åò
íèçêîãî óðîâíÿ ãîñóäàðñòâåííûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, íåâûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà êðå-
äèòîâ, íàïðàâëÿåìûõ íà èíâåñòèöèîííûå öåëè (ñðåäíèé òåìï ðîñòà çà 2013 - 2030 ãã. -
109 - 110% â ãîä) è çíà÷èòåëüíîãî ïðèòîêà êàïèòàëà.

Â èííîâàöèîííîì è ôîðñèðîâàííîì ñöåíàðèÿõ ñ ëó÷øèìè ôèíàíñîâûìè ïîêàçàòå-
ëÿìè äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé äîëÿ ïðèáûëè è àìîðòèçàöèè, íàïðàâëÿåìûõ íà âîñïðî-
èçâîäñòâî è ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà, áóäåò íèæå, ÷åì â êîíñåðâàòèâíîì ñöåíàðèè. Ïðè
ýòîì äåÿòåëüíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ ðàçâèòèÿ è áîëåå áëàãî-
ïðèÿòíûå ôèíàíñîâûå ïàðàìåòðû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü ðàñ-
øèðåíèþ ïðèâëå÷åíèÿ ïðåäïðèÿòèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ íà èíâå-
ñòèöèîííûå öåëè. Â ðåçóëüòàòå â èííîâàöèîííîì ñöåíàðèè äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ áó-
äåò ñîñòàâëÿòü 14%, â ôîðñèðîâàííîì âàðèàíòå äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ áóäåò âûøå, à
â ïåðèîä èíòåíñèâíîé ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà ïî÷òè äîñòèãíåò 20 ïðîöåíòîâ. Äî-
ëÿ áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ (ñ ïðèìåíåíèåì ïðîãðàììíûõ èíñòðóìåíòîâ) â îáùåì
îáúåìå èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêå ïî âàðèàíòó 2 ïëàâíî âîçðàñòåò äî 15%
ê 2030 ãîäó, â ôîðñèðîâàííîì âàðèàíòå ãîñêàïâëîæåíèÿ áóäóò âûøå â íîìèíàëüíîì
âûðàæåíèè, íî èõ äîëÿ íå áóäåò ïðåâûøàòü 10 - 11% îò îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë.

Â çàêëþ÷åíèå õîòåëîñü áû îòìåòèòü, ÷òî îñíîâíûå ôîíäû ÿâëÿþòñÿ ãëàâíûì ýëå-
ìåíòîì íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà. Âûñîêèé óðîâåíü èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ÿâ-
ëÿåòñÿ ñâèäåòåëüñòâîì ðîñòà è ðàçâèòèÿ îòðàñëåé ýêîíîìèêè.
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