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Àíàëèç ôèíàíñîâûõ äàííûõ - êðàéíå àêòóàëüíàÿ è âàæíàÿ çàäà÷à â ñîâðåìåííîì
ìèðå. Îäíèì èç ñàìûõ âîñòðåáîâàííûõ íàâûêîâ â ýêîíîìèêå ÿâëÿåòñÿ óìåíèå ïðàâèëü-
íî âûáðàòü ñòðàòåãèþ ïîâåäåíèÿ â çàâèñèìîñòè îò ñëîæèâøåéñÿ íà ðûíêå ñèòóàöèè.

Â äîêëàäå ðàññìàòðèâàåòñÿ çàäà÷à äèâåðñèôèêàöèè âëîæåíèé, ò.å. ïîäáîð âåñîâ ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ êàïèòàëà ìåæäó ðàçëè÷íûìè àêòèâàìè ïðè óñëîâèè ìèíèìèçàöèè ðèñêà
ïîòåðü. Çàäà÷à áûëà ñóæåíà íà ñëó÷àé äâóõ àêòèâîâ.

Ñíà÷àëà áûëà ïîñòðîåíà òåîðåòè÷åñêàÿ ìîäåëü, â êîòîðîé ïîêàçàòåëè èäîõîäíîñòè
àêòèâîâ áûëè ïðåäñòàâëåíû ñëó÷àéíûìè âåëè÷èíàìè ñ ðàñïðåäåëåíèåì Ëàïëàñà. Áûëè
ïîëó÷åíû òåîðåòè÷åñêèå îöåíêè âåñîâ â ñëó÷àå íåçàâèñèìîñòè äîõîäíîñòåé. Çàòåì ìû
ðàññìîòðåëè ñëó÷àé çàâèñèìûõ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí, áûëà ïðîàíàëèçèðîâàíà ÷àñòíàÿ
ôîðìà çàâèñèìîñòè è ïîñòðîåíû òåîðåòè÷åñêèå îöåíêè âåñîâ.

Áûë ïðîâåä¼í àíàëèç ðåàëüíûõ äàííûõ, â êà÷åñòâå êîòîðûõ âûñòóïàëè êîòèðîâêè
àêöèé íåìåöêèõ êîìïàíèé çà 1973-1996 ãîäà. Â ðàáîòå ïîêàçàíî, ÷òî ëîãàðèôìè÷åñêèå
ïðèðàùåíèÿ êîòèðîâîê (êîòîðûå âûñòóïàþò â ðîëè ïîêàçàòåëåé äîõîäíîñòè) äîñòàòî÷-
íî òî÷íî îïèñûâàþòñÿ ðàñïðåäåëåíèåì Ëàïëàñà. Íà îñíîâàíèè êîýôôèöèåíòîâ êîððå-
ëÿöèè è çíà÷åíèé ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ áûëè âûáðàíû 2 êîìïàíèè, äëÿ êîòîðûõ
áûë ñäåëàí àíàëèç ðàçëè÷íûõ âëîæåíèé ñ ðàçíûìè ìåðàìè ðèñêà (ñðåäíèå ïîòåðè,
V@R). Ïðîâåäåíî ñðàâíåíèå ðåàëüíûõ äàííûõ ñ òåîðåòè÷åñêèìè âûêëàäêàìè.

Äàëåå áûëè ðàññìîòðåíû äðóãèå ôîðìû çàâèñèìîñòè ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ òåîðåòè÷å-
ñêîé ìîäåëè, êîòîðàÿ áû ëó÷øå îïèñûâàëà ðåàëüíûå ðåçóëüòàòû.
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