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27 июля 2006 года в Федеральный закон «Об Акционерных обществах» (далее 
закон) были внесены существенные изменения, ряд которых вызывает много вопросов и 
требует обсуждения. Наше внимание остановилась на двух наиболее интересных и 
проблематичных положениях.  Во-первых, мы хотели бы обратить внимание на статью 
84.7 , где говорится, что Лицо, которое в результате добровольного предложения о 
приобретении всех ценных бумаг открытого общества, стало владельцем более 95 % 
общего количества акций открытого общества, обязано выкупить принадлежащие иным 
лицам остальные акции открытого общества, а также эмиссионные ценные бумаги, 
конвертируемые в такие акции открытого общества, по требованию их владельцев. 

По нашему мнению данное положение нарушает основные принципы 
гражданского законодательства, в данном случае принцип свободы договора. 

Свобода договора понимается  - как свобода заключения, выбора контрагента, 
выбора вида договора, формирования содержания договора. Понуждение к заключению 
гражданского договора не допускается. 

Статье 84.7 закона противоречит  последнему высказыванию. Получается, что 
владельца 95 % акций принуждают к покупке оставшихся 5 %, которые в принципе ему 
могут быть и не нужны, или он не согласен купить их по цене указанной в законе. Так 
же может быть ряд иных причин, которые не будут способствовать равноправному 
удовлетворению интересов обоих сторон. 

Во-вторых, статья 84.8 ФЗ «Об Акционерных обществах», указывает, что Лицо, 
ставшее владельцем более 95 % общего количества акций открытого общества, вправе 
выкупить у акционеров - владельцев акций открытого общества, а также у владельцев 
эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в такие акции открытого общества, 
указанные ценные бумаги. 

Лицо, ставшее владельцем более 95 % общего количества акций открытого 
общества вправе направить в открытое общество требование о выкупе указанных 
ценных бумаг в течение шести месяцев с момента истечения срока принятия 
добровольного предложения о приобретении всех ценных бумаг открытого общества. 
Требование о выкупе ценных бумаг направляется владельцам выкупаемых ценных бумаг 
через открытое общество. 

По нашему мнению данное положение нарушает право собственности владельцев 
оставшихся 5 % акций, а именно доходов в виде дивидендов, так как акция, во-первых, 
это, прежде всего голос на общем собрании акционеров и принудительное лишение 
данного права является нарушением конституционных прав. Во-вторых, это стабильный 
доход для владельцев акций в виде дивидендов и предложением, что выкупа акций 
будет по рыночной цене здесь возможна упущенная выгода, например при росте курса 
акций в будущем.       

Конституция РФ в статье 35 закрепляет, что право частной собственности 
охраняется законом, каждый вправе иметь имущество в собственности, владеть, 
пользоваться и распоряжаться им по своему усмотрению. 

Право собственности является важнейшим конституционным правом, 
оказывающим влияние непосредственно или опосредованно, по существу, на все другие 
гражданские права. 

Гражданский кодекс РФ описывает способы реализации прав, принадлежащих 
собственнику, включая право распоряжения. Собственник вправе осуществлять 



реализацию принадлежащих ему прав по своему усмотрению. Он не связан волей других 
лиц в выборе и совершении действий в отношении своего имущества.  

Право собственности - это первоначальное субъективное право, непосредственно 
вытекающее из закона. Между законом, определяющим правомочия собственника, и 
собственником не существует никаких других субъектов права. Последние лишь 
противостоят собственнику как лица, обязанные не нарушать принадлежащее ему право 
собственности. 

Следуя принципам гражданского права, собственник вправе осуществлять все 
имеющиеся у него правомочия в отношении принадлежащего ему имущества с 
одновременным устранением какого-либо вмешательства в его деятельность   других 
лиц. 

Гипотетически рассмотрим ситуацию и динамику развития в отношении ОАО 
«Газпром», если вы владелец 5 % акций. 

На начальном периоде все обыкновенные именные бездокументарные акции ОАО 
«Газпром» первого выпуска  от 20 мая 1993 года были  номинальной стоимостью 1 
копейка, в количестве  23 миллиарда 673 миллиона 512 тысяч 900 акций, были 
аннулированы на основании осуществленной 30 декабря 1998 года конвертации в 
обыкновенные именные бездокументарные акции ОАО «Газпром» второго выпуска 
номинальной стоимостью 5 руб. в количестве 23 миллиарда 673 миллиона 512 тысяч 900 
акций. 

Итоги работы ОАО «Газпром»  в 2005 году в очередной раз продемонстрировало 
рекордные финансово-экономические показатели, что также отразилось на росте 
капитализации. 

Выручка ОАО «Газпром» увеличилась на 38,8 % и составила 1 триллион 231,3 
миллиард рублей, чистая прибыль превысила 203 миллиарда рублей. Высокие 
финансовые результаты позволили заметно увеличить размер дивидендов. По итогам 
работы за 2005 год Совет директоров Общества рекомендовал выплатить дивиденды в 
размере 1,5 рубля на одну акцию. Это более чем на 26 % превышает показатель 
предыдущего года. 

И так если вы владелец 5 % значит, у вас находится 118 миллионов 367 тысяч  564, 
акции общей стоимостью 591 миллион 837 тысяч 822, 5 рублей и таким образом 
дивиденды составили бы 177 миллионов 551 тысяча 346,8 рублей. 

В 2005 году ведущие международные рейтинговые агентства пересмотрели 
кредитные рейтинги ОАО «Газпром» в сторону повышения, была направлена на 
расширение сырьевая база, увеличение добычи, развитие мощностей транспортировки и 
хранения природного газа. 

Майскую динамику 2006 года котировки акций ОАО  «Газпрома» прошла под 
знаком небывалого роста: цены вплотную подошли к уровню 360 рублей за акцию. В 
начале мая «Газпром» впервые поднялся в рейтинге рыночной капитализации с шестого 
места на третье, обогнав такие компании, как Microsoft. 

Таким образом, прибыль в 2006 году станет, несоизмерима больше и принесет 
гигантские прибыли по сравнению с 2005 годом. Упущенная прибыль в качестве 
дивидендов от продажи даже 1 % акций может составить баснословную сумму, которую 
вряд ли кто-то по собственному желанию захочет терять.     
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