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Ïðåîäîëåíèå ðåöåññèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè çàâèñèò îò âîññòàíîâëåíèÿ èíâåñòèöè-
îííîãî ïðîöåññà, ÷òî òðåáóåò ìîáèëèçàöèè ðåñóðñîâ ðåçèäåíòîâ è ïðèâëå÷åíèÿ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Õàðàêòåðíîé ÷åðòîé ïîñòêðèçèñíîãî ïåðèîäà ÿâëÿåòñÿ óñèëåíèå
êîíêóðåíöèè ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè çà èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû, ïîýòîìó íàöèîíàëü-
íûå ïðàâèòåëüñòâà äîëæíû áûòü çàèíòåðåñîâàíû â ôîðìèðîâàíèè è ïîïóëÿðèçàöèè
áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà. Â ýòèõ óñëîâèÿõ àêòóàëèçèðóþò-
ñÿ âîïðîñû îöåíêè ðåçóëüòàòèâíîñòè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, ìàëî ðàññìîòðåííûå â
òðóäàõ ýêîíîìèñòîâ.

Öåëüþ èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îáîñíîâàíèå ìåòîäà ðåéòèíãîâîé îöåíêè ðåçóëüòàòèâ-
íîñòè ïîëèòèêè ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç
ïîêàçàòåëåé ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ãîñóäàðñòâ.

Ïîä èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêîé ãîñóäàðñòâà ïîíèìàåòñÿ êîìïëåêñ ìåð ïî óïðàâëå-
íèþ èíâåñòèöèîííûì êëèìàòîì, íàïðàâëåííûõ íà àêòèâèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè è îáåñïå÷èâàþùèõ îïòèìàëüíûé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò. Îöåíêà
ðåçóëüòàòèâíîñòè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè äîëæíà áûòü îñíîâàíà íà ïîêàçàòåëÿõ áëà-
ãîïðèÿòíîñòè èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà.

Èíâåñòèöèîííîìó êëèìàòó ïîñâÿùåíû ðåãóëÿðíî è ýïèçîäè÷åñêè ïóáëèêóþùèåñÿ
ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèé ìíîãèõ àâòîðèòåòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Ê ÷èñëó íàèáîëåå öèòèðó-
åìûõ îòíîñÿòñÿ ðåéòèíãè ñòðàíîâûõ ðèñêîâ (Country Risk) [1], ïóáëèêóþùèåñÿ äâàæäû
â ãîä íà ñòðàíèöàõ èçäàíèÿ ¾Euromoney¿, à òàêæå îò÷¼òû îá èíñòèòóöèîíàëüíûõ óñëî-
âèÿõ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, åæåãîäíî ïóáëèêóåìûå Âñåìèðíûì áàíêîì (Doing
Business) [4] è Ôîíäîì Íàñëåäèÿ (Index of Economic Freedom) [2]. Â êà÷åñòâå ïîêàçà-
òåëåé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè öåëåñîîáðàçíî ïðèíÿòü îôèöèàëüíûå ñòàòèñòè÷å-
ñêèå äàííûå îá îáú¼ìàõ ïðèâëå÷¼ííûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (ÏÈÈ) â äîëë.
ÑØÀ â ðàñ÷¼òå íà äóøó íàñåëåíèÿ, ïóáëèêóåìûå ÞÍÊÒÀÄ [3].

Êîððåëÿöèîííûé àíàëèç ðåéòèíãîâûõ è ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ âûïîëíåí äëÿ 27
ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ãîñóäàðñòâ (15 ðåñïóáëèê áûâøåãî ÑÑÑÐ, 6 ðåñïóáëèê áûâøåé
ÑÔÐÞ, 2 ðåñïóáëèêè áûâøåé ×ÑÑÐ, Áîëãàðèÿ, Âåíãðèÿ, Ïîëüøà è Ðóìûíèÿ) çà ïåðè-
îä ñ 01.2003 (çà 5 ëåò äî íà÷àëà ìèðîâîé ðåöåññèè 2008-2009 ãîäîâ) ïî 01.2010 (ïîñëåäíèå
äàííûå ÞÍÊÒÀÄ). Â òå÷åíèå 2003-2007 ãîäîâ ñèëüíàÿ ñâÿçü ñòàòèñòèêè ïðèâëå÷¼ííûõ
ÏÈÈ çàôèêñèðîâàíà ñ îöåíêàìè Country Risk (êîýôôèöèåíòû êîððåëÿöèè îò 0,74 äî
0,82), ñðåäíÿÿ ñâÿçü � ñ îöåíêàìè Index of Economic Freedom (îò 0,49 äî 0,59), ñëàáàÿ
ñâÿçü � ñ îöåíêàìè Doing Business (â 2003 ãîäó � 0,79; ñ 2004 � îò 0,23 äî 0,35). Â òå÷åíèå
2008-2009 ãîäîâ êîððåëÿöèîííàÿ ñâÿçü ñ îöåíêàìè Country Risk ñóùåñòâåííî ñíèçèëàñü
(äî 0,48), ñ îöåíêàìè Index of Economic Freedom ñíèçèëàñü íåçíà÷èòåëüíî (0,46-0,48), ñ
îöåíêàìè Doing Business â öåëîì îñòàëàñü íà ïðåæíåì óðîâíå (0,26-0,29).
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Âûÿâëåííàÿ ñèëüíàÿ êîððåëÿöèîííàÿ ñâÿçü ìåæäó ñòàòèñòèêîé èíâåñòèöèîííîé äå-
ÿòåëüíîñòè è ðåéòèíãîâûõ îöåíîê Country Risk ïîçâîëèëà íàíåñòè íà êîîðäèíàòíóþ
øêàëó çíà÷åíèÿ 25 ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ãîñóäàðñòâ (èñêëþ÷àÿ Òàäæèêèñòàí è ×åðíî-
ãîðèþ, íå îõâà÷åííûå ðåéòèíãîì), îòðàæàþùèõ ñîñòîÿíèå 2007 ãîäà (ïîñëåäíåãî ïðåä-
êðèçèñíîãî). Ñîîòâåòñòâóþùàÿ ýòèì çíà÷åíèÿì ïîëèíîìèàëüíàÿ ëèíèÿ òðåíäà èìååò
óðàâíåíèå y = 3,2404 x 2 - 99,326 x. Ýòî óðàâíåíèå ïîçâîëèëî äëÿ êàæäîãî ãîñóäàðñòâà
ðàññ÷èòàòü îáú¼ìû ÏÈÈ, àäåêâàòíûå äîñòèãíóòîìó â 2007 ãîäó óðîâíþ ðåéòèíãîâûõ
îöåíîê, îöåíèòü ðàçíîñòü è îòíîøåíèå ìåæäó íèìè è îáú¼ìàìè ÏÈÈ, ïðèâëå÷¼ííûõ
ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01.2010 ãîäà.

Ñðåäè 25 ãîñóäàðñòâ ëèøü 13 õàðàêòåðèçóþòñÿ ïîëîæèòåëüíûìè ðåçóëüòàòàìè èíâå-
ñòèöèîííîé ïîëèòèêè: Êèðãèçñòàí (îáú¼ì ðåàëüíî ïðèâëå÷¼ííûõ ÏÈÈ â 3,08 ðàçà ïðå-
âûøàåò ñîîòâåòñòâóþùèé óðîâíþ ñòðàíîâûõ ðèñêîâ), Âåíãðèÿ (2,90 ðàçà), Ãðóçèÿ (2,20
ðàçà), Ýñòîíèÿ (íà 78,7%), Òóðêìåíèñòàí (71,3%), Áîñíèÿ è Ãåðöåãîâèíà (65,3%), Ìîë-
äàâèÿ (63,7%), Õîðâàòèÿ (48,1%), Áîëãàðèÿ (29,7%), ×åõèÿ (22,0%), Ñëîâàêèÿ (16,0%),
Ñåðáèÿ (14,9%) è Êàçàõñòàí (9,4%). Â äðóãèõ ãîñóäàðñòâàõ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòè-
êà îòìå÷åíà ñðàâíèòåëüíî ìåíüøåé ðåçóëüòàòèâíîñòüþ: Ìàêåäîíèÿ (-13,0%), Ëàòâèÿ
(-20,2%), Àðìåíèÿ (-26,4%), Áåëîðóññèÿ (-27,6%), Ðóìûíèÿ (-30,1%), Ïîëüøà (-42,4%),
Ëèòâà (-42,5%), Ñëîâåíèÿ (-43,2%), Óêðàèíà (-56,5%), Àçåðáàéäæàí (-62,2%), Ðîññèé-
ñêàÿ Ôåäåðàöèÿ (-62,4%), Óçáåêèñòàí (-68,4%). Ñðàâíèòåëüíî âûñîêèå îöåíêè Êèðãèç-
ñòàíà è Ìîëäàâèè ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî èõ óðîâåíü ñòðàíîâûõ ðèñêîâ â ðåéòèíãå
ïåðåîöåí¼í. Íèçêèå îöåíêè Óêðàèíû, Àçåðáàéäæàíà è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ìîãóò
áûòü âûçâàíû íàëè÷èåì ëåãàëüíûõ è ñêðûòûõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ áàðüåðîâ.

Äëÿ ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ãîñóäàðñòâ íà ìè-
ðîâîì èíâåñòèöèîííîì ðûíêå â ïîñòêðèçèñíûé ïåðèîä íåîáõîäèìî ðåôîðìèðîâàíèå
íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ óñëîâèé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, áîðüáà ñ êîððóïöèåé íà
âñåõ óðîâíÿõ âëàñòè, ñèñòåìíàÿ ñòàáèëèçàöèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è ïðèíÿ-
òèå ìåð ïî ôîðìèðîâàíèþ ïîëîæèòåëüíîãî èíâåñòèöèîííîãî èìèäæà íàðÿäó ñ ïðåçåí-
òàöèåé ïåðñïåêòèâíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, äîñòóïíûõ äëÿ ó÷àñòèÿ çàðóáåæíûõ
èíâåñòîðîâ èñõîäÿ èç ïðèîðèòåòîâ íàöèîíàëüíîé ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè.
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