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-Êàê ïðàâèëî, îäíèì èç ïðèçíàêîâ öåííûõ áóìàã âûäåëÿþò íåïîñðåäñòâåííóþ ñâÿçü
áóìàãè ñ ïðàâîì, âûðàæåííîé â íåé. Èíûìè ñëîâàìè, öåííàÿ áóìàãà ïðåäñòàâëÿåòñÿ êàê
èìóùåñòâåííûå ïðàâà, âûðàæåííûå íà ìàòåðèàëüíîì íîñèòåëå. Íî ñ øèðîêèì ðàñïðî-
ñòðàíåíèåì áåçäîêóìåíòàðíîé öåíîé áóìàãè ýòîò ïðèçíàê ñòàâèòñÿ ïîä ñîìíåíèå.

-Îïðåäåëåíèå äîêóìåíòà öåííîé áóìàãè.
-Îäíèì èç ìåõàíèçìîâ ïðèâëå÷åíèÿ êîìïàíèÿìè äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðå-

ñóðñîâ íà ôîíäîâîì ðûíêå ÿâëÿåòñÿ ïåðâè÷íîå ïóáëè÷íîå ïðåäëîæåíèå (ðàçìåùåíèå)
öåííûõ áóìàã. Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 22 àïðåëÿ 1996 ã. �39-ÔÇ ¾Î ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã¿ îïðåäåëÿåò ïóáëè÷íîå ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã êàê ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã
ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè, â òîì ÷èñëå ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã íà òîðãàõ ôîíäîâûõ
áèðæ è/èëè èíûõ îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Â ìèðîâîé ïðàêòèêå
òàêîé ñïîñîá ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé èçâåñòåí ïîä àááðåâèàòóðîé IPO

-Ïåðâè÷íîå ïóáëè÷íî ïðåäëîæåíèå (ðàçìåùåíèå) îòíîñèòñÿ ê èìóùåñòâåííîé ñôå-
ðå îòíîøåíèé. Ó÷àñòíèêàìè ïåðâè÷íîãî ïóáëè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ êðîìå êîìïàíèè �
ýìèòåíòà è èíâåñòîðà ÿâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå ðåãóëèðóþùèå îðãàíû è ïðîôåññèî-
íàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã. Âîçíèêàþùèå ïðè îñóùåñòâëåíèè ïðîöåäóðû
ïåðâè÷íîãî ïóáëè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ (ðàçìåùåíèÿ) îòíîøåíèÿ óðåãóëèðîâàíû ãëàâíûì
îáðàçîì íîðìàìè ãðàæäàíñêîãî ïðàâà

-Ïðîöåäóðà ýìèññèè, ÿâëÿþùàÿñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ (ýòàïîì) ïðîöåäóðû ïåðâè÷íî-
ãî ïóáëè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ , ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü çàêîíîäàòåëüíûõ òðåáî-
âàíèé, ïðåäúÿâëÿåìûõ ê ïðîöåäóðå ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ñðåäñòâ. Ïðîöåäóðà
ýìèññèè ïðèçâàíà îáåñïå÷èòü íàäëåæàùåå ïðåäñòàâëåíèå èíôîðìàöèè ïîòåíöèàëüíûì
èíâåñòîðàì, à òàêæå âûïîëíåíèå êîìïàíåé - ýìèòåíòîì çàêîíîäàòåëüíûõ ïðåäïèñàíèé
äëÿ óñòðàíåíèÿ ïîòåíöèàëüíûõ ðèñêîâ.

-Çàêëþ÷àÿ èíâåñòèöèîííûé äîãîâîð, êîìïàíèÿ � ýìèòåíò ïðèîáðåòàåò ïðàâî òðåáî-
âàíèÿ âíåñåíèÿ îïðåäåëåííîãî äåíåæíîãî âçíîñà îò èíâåñòîðà. Ëèöî, ïðåäîñòàâèâøåå
èíâåñòèöèîííûé âêëàä êîìïàíèè � ýìèòåíòó, ïîñðåäñòâîì ñîâåðøåíèÿ âíåñåíèÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, àâòîìàòè÷åñêè ïðèîáðåòàåò ïðàâî ðàññ÷èòûâàòü íà âûïîëíåíèå ýìèòåíòîì
óñëîâèé ñäåëàííîãî èì ïóáëè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ.

-Àêöèÿ, îáëèãàöèÿ, äåïîçèòàðíàÿ ðàñïèñêà è îïöèîí ýìèòåíòà ñòàíîâÿòñÿ öåííûìè
áóìàãàìè è ñîîòâåòñòâåííî îáúåêòàìè ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà ëèøü ñ ìîìåíòà ïîÿâëåíèÿ
ïî íèì óïðàâîìî÷åííîãî ëèöà.

-Íîðìàòèâíàÿ îñíîâà ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîöåäóðû ïåðâè÷íîãî ïóáëè÷íîãî ïðåäëîæå-
íèÿ òðåáóåò ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ. Ïðåæäå âñåãî ñîâåðøåíñòâîâàíèå äîëæíî îñóùåñòâ-
ëÿòüñÿ â îòíîøåíèè ñôåðû çàùèòû ïðàâ èíâåñòîðîâ.

Ëèòåðàòóðà
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1. Àãàðêîâ Ì.Ì. Ó÷åíèå î öåííûõ áóìàãàõ

2. Àëåõèí Á.È Ðûíîê öåííûõ áóìàã

3. Áåëîâ Â.À. Áåçäîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè

4. Áåëîâ Â.À. Öåííûå áóìàãè êàê îáúåêòû ãðàæäàñíêèõ ïðàâ. Âîïðîñû òåîðèè

5. Áåëîâ Â.À. Ê âîïðîñó î òàê íàçûâàåìîé âèíäèêàöèè áåçäîêóìåíòàðíûõ öåííûõ
áóìàã

6. Áþäæåòíûé êîäåêñ ÐÔ

7. Ãàáîâ À.Â. Î ïðîáëåìå îïðåäåëåíèÿ ìîìåíòà âîçíèêíîâåíèÿ àêöèé êàê îáúåêòîâ
ãðàæäàíñêèõ ïðàâ.

8. Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ

9. Çåêêåëü Ý. Ñåêóíäàðíûå ïðàâà â ãðàæäàíñêîì ïðàâå.

10. Èîôôå Î.Ñ. Ïðàâîîòíîøåíèå ïî ñîâåòñêîìó ãðàæäàíñêîìó ïðàâó

11. Êîíñòèòóöèÿ ÐÔ îò 12 äåêàáðÿ 1993ã.

12. Êðàñàâ÷èêîâ Î.À. Ãðàæäàíñêèå ïðàâîîòíîøåíèÿ � þðèäè÷åñêàÿ ôîðà îáùåñòâåí-
íîãî îòíîøåíèÿ

13. Êðàñàâ÷èêîâ Î.À. Ãðàæäàíñêèå îðãàíèçàöèîííî � ïðàâîâûå îòíîøåíèÿ

14. Ìàéôàò À.Â., Êîëåñíèêîâ Ì.Í. Àêöèè:ýìèññèÿ, ñäåëêè, ðååñòð. Âîïðîñû çàêîíî-
äàòåëüñòâà è ñóäåáíàÿ ïðàêòèêà.

15. Ìàéôàò À.Â. Ãðàæäàíñêî � ïðàâîâûå êîíñòðóêöèè èíâåñòèðîâàíèÿ

16. Ðåøåòèíà Å.Í. Ïðàâîâàÿ ïðèðîäà êîðïîðàòèâíûõ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã.

17. Ðåøåòèíà Å.Í. Ê âîïðîñó î ïðàâîâîé ïðèðîäå áåçäîêóìåíòàðíûõ öåííûõ áóìàã

18. ÔÇ îò 22 àïðåëÿ 1996ã. � 39-ÔÇ ¾Î ðûíêå öåííûõ áóìàã¿

19. ÔÇ îò 26 äåêàáðÿ 1995ã. �208-ÔÇ ¾Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ¿
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