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Äëÿ íåïðåðûâíîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû ξ c E|ξ|4 < ∞ èìååì
êëàññè÷åñêîå ðàçëîæåíèå Êîðíèøà�Ôèøåðà (Cornish-Fisher expan-
sion) [1]:
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ãäå ξ � àïïðîêñèìèðóåìàÿ âåëè÷èíà, µ, σ, S,K � ìàòåìàòè÷åñêîå
îæèäàíèå, ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå, êîýôôèöèåíò àñèììåòðèè è êî-
ýôôèöèåíò ýêñöåññà ξ ñîîòâåòñòâåííî, N � ñòàíäàðòíàÿ íîðìàëüíàÿ
ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà. Ìû ìîæåì ðàññìàòðèâàòü ýòî ðàçëîæåíèå êàê
ôóíêöèþ îò ÷åòûðåõ ïåðâûõ öåíòðàëüíûõ ìîìåíòîâ ñëó÷àéíîé âå-
ëè÷èíû, òî åñòü:

ξ ≈ f(µ, σ, S,K). (2)

Òåïåðü áóäåì ãîâîðèòü, ÷òî ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà èìååò ðàñïðåäåëå-
íèå Êîðíèøà�Ôèøåðà, åñëè îíà çàäàåòñÿ ôîðìóëîé:

ZCF = f(µ, σ, S,K). (3)

Ìû ïîëó÷èëè íîâóþ ñëó÷àéíóþ âåëè÷èíó, ïîäàâ åé â êà÷åñòâå ïàðà-
ìåòðîâ ÷åòûðå öåíòðàëüíûõ ìîìåíòà ñòàðîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû.
Âîçíèêàåò âîïðîñ: êàêèå ìîìåíòû áóäóò ó íîâîé ñëó÷àéíîé âåëè÷è-
íû ZCF? Îòâåòèë íà ýòîò âîïðîñ Ìýéëëàðä (Didier Maillard) â ñâîåé
ñòàòüå [2], à èìåííî: îí ïîëó÷èë ôîðìóëû òåîðåòè÷åñêèõ ìîìåíòîâ
ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû, ðàñïðåäåëåííîé ïî Êîðíèøó�Ôèøåðó. Îñíî-
âûâàÿñü íà ýòèõ ðåçóëüòàòàõ, Øòåéíåð (Steiner) â [3] ïðèâîäèò ïðè-
ìåðû, êîòîðûå ïîêàçûâàþò íàñêîëüêî îòëè÷àþòñÿ âõîäíûå ìîìåí-
òû îò òåõ, ÷òî ïîëó÷àþòñÿ ó íîâîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû Êîðíèøà�
Ôèøåðà. Â ðåçóëüòàòå ó àâòîðà âîçíèêàåò èäåÿ ïåðåäàâàòü â êà÷å-
ñòâå ïàðàìåòðîâ íå ðåàëüíûå ìîìåíòû ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû, à êà-
ëèáðîâàííûå ñîãëàñíî ðåçóëüòàòàì, ïîëó÷åííûì Ìýéëëåðäîì. Àâ-
òîð óòâåðæäàåò, ÷òî òàêîé ïîäõîä äàñò ¾ëó÷øèå¿ ðåçóëüòàòû, è äî-
êàçûâàåò ýòî íà ïðèìåðå öåí èíäåêñîâ S&P 500. Ïîíÿòèå ¾ëó÷øå¿
îïðåäåëÿåòñÿ àâòîðîì èç âèäà ãðàôèêîâ ïëîòíîñòåé ðàñïðåäåëåíèé.
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Òåêóùàÿ ñåêöèÿ

Ïîñëå èçó÷åíèÿ ýòîé ðàáîòû ïðèíÿòî ðåøåíèå ïðîâåðèòü, äåéñòâè-
òåëüíî ëè êàëèáðîâàííàÿ ìîäåëü ëó÷øå êëàññè÷åñêîé. Äëÿ ýòîãî
áûëî âçÿòî êîíêðåòíîå ðàñïðåäåëåíèå, à èìåííî: Õè-êâàäðàò ðàñ-

ïðåäåëåíèå ñ 4 ñòåïåíÿìè ñâîáîäû, è ïðîâåäåíî ñðàâíåíèå íà îñíî-
âå ìåòðèêè L1 ðàçíèöû ìåæäó ôóíêöèÿìè ðàñïðåäåëåíèé: èñòèí-
íîé, êëàññè÷åñêîé è êàëèáðîâàííîé. Â õîäå ðàáîòû áûëè ïîñòðîåíû
êëàññè÷åñêàÿ è ìîäèôèöèðîâàííàÿ ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû Êîðíèøà�
Ôèøåðà, àïïðîêñèìèðóþùèå èñòèííîå ðàñïðåäåëåíèå, íàéäåíû èõ
ôóíêöèè ðàñïðåäåëåíèÿ è òåîðåòè÷åñêèå ìîìåíòû, íàéäåíû ðàññòî-
ÿíèÿ ìåæäó èñòèííîé ôóíêöèåé ðàñïðåäåëåíèÿ è àïïðîêñèìèðó-
þùèìè ôóíêöèÿìè ðàñïðåäåëåíèÿ â ìåòðèêå L1. Ïîëó÷åííûå ðå-
çóëüòàòû ïîêàçàëè, ÷òî êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü òî÷íåå àïïðîêñèìèðó-
åò èñòèííîå ðàñïðåäåëåíèå. Ïîñëå ýòîãî âîçíèêëà èäåÿ ïðîâåðèòü,
íàñêîëüêî õîðîøî ìîäèôèöèðîâàííàÿ ìîäåëü ïðèáëèæàåò êâàíòèëè
ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû, âåäü èìåííî ýòà öåëü îáû÷íî ïðåñëåäóåòñÿ ïðè
èñïîëüçîâàíèè ðàçëîæåíèÿ Êîðíèøà�Ôèøåðà. Ïîëó÷åíû ðåçóëüòà-
òû, ïîêàçûâàþùèå ïðåèìóùåñòâî êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ðàçëîæåíèÿ
Êîðíèøà�Ôèøåðà.
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