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Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îäíîé èç îñíîâíûõ çàäà÷ ðîññèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-
òèêè, áåç ñîìíåíèÿ, ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà,
êîòîðîe, â ñâîþ î÷åðåäü, ÿâëÿåòñÿ çàëîãîì óñïåøíîé ìîäåðíèçàöèè âñåé ýêîíîìèêè[4].

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðîññèéñêèé áàíêîâñêèé ñåêòîð óñòóïàåò ïî àáñîëþòíûì ïîêàçà-
òåëÿì íå òîëüêî ñòðàíàì ñ ðàçâèòûì ôèíàíñîâûì ñåêòîðîì, íî è íåêîòîðûì âîñòî÷íî-
åâðîïåéñêèì ñòðàíàì. Òàê, ïî ïîêàçàòåëþ îòíîøåíèå áàíêîâñêèõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ (ïî
èòîãàì 2012 ã. ñîñòàâèë â Ðîññèè îêîëî 80%) ðîññèéñêèé áàíêîâñêèé ñåêòîð óñòóïà-
åò è ñòðàíàì ñ ðàçâèòûì ôèíàíñîâûì ñåêòîðîì (Ñèíãàïóð -141%, ÑØÀ -124%), è, ê
ïðèìåðó, ×åõèè (124%), è Ðóìûíèè (119%)[6].

Î÷åâèäíî, ÷òî îäíèì èç êëþ÷åâûõ óñëîâèé äëÿ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå äîëãîñðî÷íûõ è äåøåâûõ èñòî÷íèêîâ ôîíäèðîâàíèÿ. Â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå îáúåì äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ ïðåâûøàåò
îáúåì äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðèáëèçèòåëüíî â äâà ðàçà[7]. Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè
áàíêè ëèøåíû âîçìîæíîñòè âûäàâàòü äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû ïîä íèçêèå ïðîöåíòíûå
ñòàâêè, ÷òî çàòðóäíÿåò êðåäèòîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì êîìïàíèé ðåàëüíî-
ãî ñåêòîðà è ðîñò ðûíêà èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, ðàçâèòèå êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ îäíîé
èç ïðèîðèòåòíûõ çàäà÷ ðîññèéñêîé ñîöèàëüíîé è ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè[4]. Â òî æå
âðåìÿ, ñ 1 ÿíâàðÿ 2014 ã. â Ðîññèè ââîäÿòñÿ Áàçåëüñêèå íîðìàòèâû òðåòüåãî ïîêîëå-
íèÿ, çíà÷èòåëüíî óæåñòî÷àþùèå òðåáîâàíèÿ êàê ê äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà áàíêîâ, òàê è ê åãî ñòðóêòóðå. (îäíèì èç íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûõ íîâîââåäåíèé
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïî íîâûì ïðàâèëàì ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû è îáëèãàöèè áîëåå
íå ó÷èòûâàþòñÿ â öåëÿõ ðàñ÷åòà íîðìàòèâà Í1). Òàêæå çíà÷èòåëüíî óæåñòî÷àþòñÿ
è íîðìàòèâû ðåçåðâèðîâàíèÿ äëÿ íåîáåñïå÷åííûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ[8]. Òàêèì
îáðàçîì, àêöèîíåðíûé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ ïî ñóòè åäèíñòâåííûì äîñòóïíûì áàëàíñîâûì
èñòî÷íèêîì ôîíäèðîâàíèÿ áàíêîâ äåÿòåëüíîñòè (áóäó÷è ïðè ýòîì è ñàìûì äîðîãèì).

Â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ çíà÷èòåëüíî âîçðàñòàåò ðîëü âíåáàëàíñîâûõ ñïîñîáîâ ôîí-
äèðîâàíèÿ, îäíèì èç êîòîðûõ è ÿâëÿåòñÿ ñåêüþðèòèçàöèÿ àêòèâîâ. Â íàó÷íîé è ôèíàí-
ñîâîé ëèòåðàòóðå ñóùåñòâóåò ïîðÿäêà 300 îïðåäåëåíèé ñåêüþðèòèçàöèè àêòèâîâ[1]. Ïðè
ýòîì, ñîãëàñíî íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîìó èç íèõ, ñåêüþðèòèçàöèÿ àêòèâîâ ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé èííîâàöèîííóþ ôèíàíñîâóþ òåõíîëîãèþ, ñòðóêòóðíûé ïðîäóêò, êîòîðûé
ïîçâîëÿåò êîìïàíèè ñåêüþðèòèçèðîâàòü (ò.å. ïðåâðàòèòü â öåííûå áóìàã) íåêèé ïóë
îòíîñèòåëüíî îäíîðîäíûõ è íåëèêâèäíûõ àêòèâîâ, êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿþò ïðàâî ïî-
ëó÷åíèÿ ïîòîêà ïëàòåæåé â áóäóùåì è ðåàëèçîâàòü äàííûå öåííûå áóìàãè ïîñðåäñòâîì
ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, ïðèâëåêàÿ, òàêèì îáðàçîì, íåîáõîäèìîå ôèíàíñèðîâàíèå è
ñîêðàùàÿ ðèñêè[2]. Î÷åâèäíî, ÷òî ê ñåêüþðèòèçàöèè àêòèâîâ ìîãóò ïðèáåãàòü íå òîëü-
êî áàíêè, íî è êîìïàíèè ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Â òî æå âðåìÿ, ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò ÷òî
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èïîòå÷íûå êðåäèòû èñòîðè÷åñêè ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ïîïóëÿðíûì îáúåêòîì ñåêüþðèòè-
çàöèè àêòèâîâ (íà äîëþ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ ïî èòîãàì 2012 ïðèøëîñü 44,4% îáùåãî
îáúåìà ñåêüþðèòèçèðóåìûõ àêòèâîâ. Ïðè ýòîì íà äîëþ âñåõ áàíêîâñêèõ àêòèâîâ â
îáùåé ñëîæíîñòè ïðèøëîñü 84% ñåêüþðèòèçèðóåìûõ àêòèâîâ, íà äîëþ êîìïàíèé ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà � ïîðÿäêà 16%)[9].

Îñíîâíûì ïðåèìóùåñòâîì ñåêüþðèòèçàöèè àêòèâîâ äëÿ áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ âîçìîæ-
íîñòü ñïèñàòü àêòèâû ñ áàëàíñà (÷òî ñíèæàåò äàâëåíèå íà ñîáñòâåííûé êàïèòàë è
óñêîðÿåò îáîðà÷èâàåìîñòü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ), à òàêæå âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ
ôîíäèðîâàíèÿ íà áîëåå âûãîäíûõ óñëîâèÿõ (â ñèë òîãî, ÷òî ïðè îöåíêå ðèñêîâîñòè
äàííûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ îïåðàöèîííûå è ôèíàíñîâûå ðèñêè ñàìîãî áàíêà íå
ïðèíèìàþòñÿ âî âíèìàíèå).

Òàêèì îáðàçîì, ñåêüþðèòèçàöèÿ àêòèâîâ ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíûì ñïîñî-
áîì âíåáàëàíñîâãî ôîíäèðîâàíèÿ, êîòîðûé ïîçâîëÿåò áàíêàì ïðèâëå÷ü ôèíàíñèðîâà-
íèå íà áîëåå âûãîäíûõ óñëîâèÿõ áåç íåîáõîäèìîñòè ïîëó÷åíèÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè
ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ. Â òî æå âðåìÿ, èñïîëüçîâàíèå ñåêüþðèòèçàöèè àêòèâîâ èìååò è
îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ, ñâÿçàííûå êàê ñ ìèíèìàëüíîé ñòîèìîñòüþ ñäåëêè (ïðàêòè-
êà ïîêàçûâàåò, ÷òî ñäåëêè ïî ñåêüþðèòèçàöèè àêòèâîâ îáúåìîì ìåíåå 80-100 ìèëëèîíîâ
äîëëàðîâ ÿâëÿþòñÿ íåðåíòàáåëüíûìè)[5], òàê è ñ ïðàâîâûì ðåãóëèðîâàíèåì ñäåëîê ñå-
êüþðèòèçàöèè (â Ðîññè, ê ïðèìåðó, îòñóòñòâóåò ïðîôèëüíûé íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé àêò,
ðåãóëèðóþùèé ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûå îòíîøåíèÿ â ñôåðå ñåêüþðèòèçàöèè íåèïîòå÷íûõ
àêòèâîâ, ÷òî çàòðóäíÿåò ñòðóêòóðèðîâàíèå ïîäîáíûõ ñäåëîê íà îñíîâå ðîññèéñêîãî ïðà-
âà)[3]
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