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Â êîíöå 2012 ãîäà ìèðîâûå ôèíàíñîâûå ðûíêè áûëè ïîëíû îïòèìèçìà. Êðóïíåéøèå
ôèíàíñîâûå ðåãóëÿòîðû íàêà÷èâàëè ðûíêè ëèêâèäíîñòüþ. Öåíòðàëüíûå áàíêè ðàçâè-
òûõ ñòðàí îñîçíàâàëè, ÷òî óäåðæèâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà ìèíèìàëüíûõ çíà÷åíèÿõ
íåäîñòàòî÷íî äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Íåîáõîäèìî áûëî ïðèíèìàòü íîâûå ìå-
ðû äëÿ áîðüáû ñ âûñîêèì óðîâíåì áåçðàáîòèöû è äëÿ óñêîðåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ ñ
ïî÷òè íóëåâûõ çíà÷åíèé.

Íà ïðîòÿæåíèè 2012 ãîäà Öåíòðàëüíûå áàíêè ìèðà îäèí çà äðóãèì îáúÿâëÿëè î çà-
ïóñêå ñòèìóëèðóþùèõ ïðîãðàìì, ñâÿçàííûõ ñ îïåðàöèÿìè íà îòêðûòîì ðûíêå. Â ñâîåé
ðàáîòå ÿ ðàññìîòðþ è ïðîàíàëèçèðóþ ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ Åâðî-
ïåéñêîãî Öåíòðàëüíîãî Áàíêà (ÅÖÁ) è Ôåäåðàëüíîé Ðåçåðâíîé Ñèñòåìû ÑØÀ (ÔÐÑ).
Äåéñòâèÿ ýòèõ äâóõ êðóïíåéøèõ ðåãóëÿòîðîâ âëèÿþò íà ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâûå ðûí-
êè âñåãî ìèðà.

OMT (Outright Market Transactions) � ïðîãðàììà ïî âûêóïó îáëèãàöèé íà âòîðè÷íîì
ðûíêå ïðîáëåìíûõ ñòðàí, áûëà çà ïóùåíà ÅÖÁ â àâãóñòå 2012 ãîäà. Çà âðåìÿ äåéñòâèÿ
ïðîãðàììû äîõîäíîñòè ïî ñóâåðåííûì îáëèãàöèÿì ñòðàí PIGS(Portugal, Italy, Greece,
Spain) ñóùåñòâåííî ñíèçèëèñü. Ñòèìóëèðóþùàÿ ïîëèòèêà ÅÖÁ ïîìîãëà Åâðîçîíå äî-
áèòüñÿ ïðèðîñòà ÂÂÏ âî âòîðîì êâàðòàëå 2013 ãîäà íà 0,3%(êâ/êâ), âïåðâûå ñ òðåòüåãî
êâàðòàëà 2011 ãîäà. [ñì Ãðàôèê 1]

Ïðîãðàììà QE3(Quantitave Easing), ïðîâîäèìàÿ ÔÐÑ ÑØÀ, áûëà îãëàøåíà â ñåí-
òÿáðå 2012 ãîäà. Îñíîâíîé öåëüþ ïðîãðàììû ÿâëÿëîñü ñíèæåíèå óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â
ÑØÀ. Ïðîãðàììà ïðåäóñìàòðèâàëà ïîêóïêè öåííûõ áóìàã íà ñóììó 45 ìëðä. äîëëàðîâ
êàæäûé ìåñÿö. Â äåêàáðå 2012 ãîäà ýòà ñóììà áûëà óâåëè÷åíà äî 85 ìëðä. äîëëàðîâ.
Çà ãîä äåéñòâèÿ ïðîãðàììû ýêîíîìèêà ÑØÀ îæèâèëàñü. Ôèíàíñîâûå ðûíêè îáíîâèëè
èñòîðè÷åñêèå ìàêñèìóìû, áåçðàáîòèöà ñíèçèëàñü ñ 8,1% â àâãóñòå 2012 ãîäà äî 6,7% â
ÿíâàðå 2014 ãîäà. [ñì Ãðàôèê2]

Íå ñìîòðÿ íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè äâóõ ñòðàí, ïðîäîëæàþòñÿ äèñêóñ-
ñèè íà òåìó ýôôåêòèâíîñòè ïðèìåíåíèÿ êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ. Äàííàÿ ïðîáëåìà
àêòóàëüíà, òàê êàê ïðîãðàììû, ïðîâîäèìûå ÅÖÁ è ÔÐÑ ñïîñîáíû ïîâëèÿòü íà ðàçâè-
âàþùèåñÿ ðûíêè.

Öåëÿìè äàííîé ðàáîòû ÿâëÿþòñÿ:
1) Èçó÷èòü îñîáåííîñòè ñòèìóëèðóþùèõ ïðîãðàìì ÅÖÁ è ÔÐÑ ÑØÀ
2) Ïðîàíàëèçèðîâàòü ýôôåêòèâíîñòü äàííûõ ïðîãðàìì
3) Ïîñìîòðåòü âëèÿíèå íà ìèðîâûå ôèíàíñîâûå ðûíêè è ýêîíîìèêè äðóãèõ ñòðàí
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