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Òðàíñãðàíè÷íîå äâèæåíèå êàïèòàëà îêàçûâàåò âëèÿíèå íà âñå ñåãìåíòû ôèíàíñî-
âîãî ðûíêà. Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè â îñíîâíîì ïðîõîäÿò ÷åðåç ðûíîê êàïèòàëà, ãäå
ïðîèñõîäèò îáîðîò öåííûõ áóìàã. Îñíîâíûì èíäèêàòîðîì, ÷åðåç êîòîðîé ìîæíî îòñëå-
äèòü âëèÿíèå ïîòîêîâ òðàíñãðàíè÷íîãî êàïèòàëà, çäåñü âûñòóïàåò ôîíäîâûé èíäåêñ,
êîñâåííî � óðîâåíü êàïèòàëèçàöèè ëèñòèíãîâûõ êîìïàíèé. Íåìàëîâàæíûì ðûíêîì,
íà êîòîðûé òàêæå îêàçûâàåò âëèÿíèå äâèæåíèå êàïèòàëà, ÿâëÿåòñÿ âàëþòíûé ðûíîê,
ãäå â êà÷åñòâå îñíîâíîãî àíàëèçèðóåìîãî íàìè èíäèêàòîðà âûñòóïàåò âàëþòíûé êóðñ
äîëëàðà è åâðî. Â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå áîëüøå îïåðàöèé òðàíñãðàíè÷íîãî õàðàêòåðà
ñ ôèíàíñîâûìè äåðèâàòèâàìè ïðîèñõîäèò íà ðûíêå ôèíàíñîâûõ ïðîèçâîäíûõ. Ñàìûì
êðóïíûì ðûíêîì ñ òî÷êè çðåíèÿ àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ ðûíîê äåíåã, îñíîâíûì èíäèêàòîðîì
âëèÿíèÿ òðàíñãðàíè÷íîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà çäåñü áóäåò ìåæáàíêîâñêàÿ ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà, ïîýòîìó â öåíòðå âíèìàíèÿ îêàæåòñÿ áàíêîâñêèé ñåêòîð

Â ðàáîòå âûÿâëåíî çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå òðàíñãðàíè÷íûõ ïîòîêîâ êàïèòàëà íà ðû-
íîê êàïèòàëà, â ÷àñòíîñòè íà ôîíäîâûé ðûíîê ÷åðåç çíà÷èòåëüíûé îáúåì îïåðàöèé,
ïðîâîäèìûõ ñ íåðåçèäåíòàìè. Øîêè äâèæåíèÿ êàïèòàëà ìîãóò íàíåñòè çíà÷èòåëüíûé
âðåä ôóíêöèîíèðîâàíèþ ôîíäîâîãî ðûíêà çà ñ÷åò ñèëüíîé èíòåãðèðîâàííîñòè â ìè-
ðîâîé ðûíîê, ÷òî îáóñëàâëèâàåò âûñîêóþ äîëþ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ è âûñîêóþ äîëþ
íåðåçèäåíòîâ íà ðûíêå, à òàê æå çà ñ÷åò ñëàáîãî ðàçâèòèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà çàéìîâ,
÷òî âûðàæàåòñÿ â áîëüøîì êîëè÷åñòâå ïðèíÿòûõ âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ.

Íåìàëîâàæíîå âëèÿíèå îêàçûâàåò òðàíñãðàíè÷íîå äâèæåíèå êàïèòàëà íà âàëþòíûé
ðûíîê, â ÷àñòíîñòè íà äèíàìèêó âàëþòíîãî êóðñà. Âàëþòíûå èíòåðâåíöèè ñãëàæèâà-
þò ÷èñòûé ýôôåêò îò âîçäåéñòâèÿ ïîòîêîâ êàïèòàëà, íî â ïåðèîäû ñèëüíûõ øîêîâ,
ðåàêöèÿ âàëþòíîãî êóðñà ïðîÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî îñòðî. Ïðè ïåðåõîäå ê ñâîáîäíîìó
ïëàâàíèþ âàëþòíûé êóðñ áóäåò ïîãëîùàòü êîëåáàíèÿ ñâîáîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòà-
ëà, ïðè ýòîì óâåëè÷èòñÿ âîëàòèëüíîñòü êóðñà. Íàèáîëåå ñèëüíî ïîäâåðæåííûì øîêàì
äâèæåíèÿ êàïèòàëà îêàçàëñÿ ðûíîê äåíåã, â ÷àñòíîñòè ðûíîê ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòî-
âàíèÿ. Èíäèêàòîðîì, ðåàãèðóþùèì íà êîëåáàíèÿ ïîòîêîâ òðàíñãðàíè÷íîãî êàïèòàëà,
âûñòóïàåò ñòàâêà ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÿâëÿþùàÿñÿ îòêëèêîì íà ñîñòîÿíèå
ëèêâèäíîñòè ðûíêà. Îñíîâíîé ïîòîê ñðåäñòâ íà ðûíîê äåíåã èäåò ïî ëèíèè ïðî÷èõ
èíâåñòèöèé. Ëèáî ÷åðåç òðàíñãðàíè÷íóþ àêòèâíîñòü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ëèáî ÷àñò-
íîãî. Â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïîêóïêè àêòèâîâ â âèäå íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû èëè
îòêðûòèÿ äåïîçèòíûõ ñ÷åòîâ çà ðóáåæîì ( çäåñü àêòèâíûìè ó÷àñòíèêàìè âûñòóïàþò
áàíêè è ïðî÷èå ñåêòîðà), è çà ñ÷åò ïðèîáðåòåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî íàëè÷íîé èíîñòðàí-
íîé âàëþòå è èíîñòðàííûõ äåïîçèòàì ( çäåñü â êà÷åñòâå çàåìùèêîâ âûñòóïàþò òîëüêî
áàíêè). Â îáùåì, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ðûíîê êðåäèòîâàíèÿ ðàçâèò ìàëî, íå ñìîòðÿ íà
íàëè÷èå áîëüøîãî êîëè÷åñòâà áàíêîâ, íàäåæíûõ äîñòàòî÷íî ìàëî, ÷òî ñîçäàåò íàëè÷èå
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¾êëóáîâ¿ áàíêîâ, ñîçäàþùèõ óñëîâèÿ íà ðûíêå äåíåã. Áîëåå òîãî, â óñëîâèÿõ íàëè÷èÿ
ïðîöåíòíîãî äèôôåðåíöèàëà, õîòü è íåáîëüøîãî, ìåæäó âíóòðåííèìè ïðîöåíòíûìè
ñòàâêàìè è âíåøíèìè ñóùåñòâóåò ñòèìóë ê òðàíñãðàíè÷íîé àêòèâíîñòè ïî ïðèâëå÷åíèþ
èíîñòðàííûõ çàéìîâ. Âûñîêàÿ äîëÿ èíîñòðàííûõ äåíåã â ýêîíîìèêå ñîçäàþò óñëîâèÿ
äëÿ íåñòàáèëüíîñòè ðûíêîâ, â ÷àñòíîñòè ðûíêà äåíåã, ïðè øîêàõ äâèæåíèÿ êàïèòàëà.
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