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Ñòàíäàðòíûé ïàêåò àêòèâîâ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íàðÿäó ñ ïîòîêàìè
ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, âêëþ÷àåò òàêèå ýëåìåíòû, êàê òåõíîëîãèþ, êâàëèôèöèðîâàííûå
êàäðû, íîâûå ìåòîäû óïðàâëåíèÿ è îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, äîñòóï ê ðûíêàì, îñî-
áåííî ýêñïîðòíûì, äëÿ òîâàðîâ ïðèíèìàþùèõ ñòðàí. Áîëüøîå âëèÿíèå íà èçìåíåíèå
ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèé, îòðàñëåé è öåëûõ ýêîíîìèê îêàçûâàåò ïå-
ðåäà÷à òåõíîëîãèé, êîòîðàÿ ìîæåò ïðîèñõîäèòü äâóìÿ ñïîñîáàìè: íàïðÿìóþ îò ìàòå-
ðèíñêîé êîìïàíèè ôèëèàëàì, èëè êîñâåííûì ïóòåì â ïðèíèìàþùóþ ýêîíîìèêó ÷åðåç
âíåøíèå (ïîáî÷íûå) ýôôåêòû îò èíâåñòèöèé. ×àùå âñåãî, ïåðåäà÷à òåõíîëîãèé ñîïóò-
ñòâóåò ïåðåìåùåíèþ êàïèòàëà, â òîì ÷èñëå, ñîïðîâîæäàåò ïîòîêè ÏÈÈ. Îáíîâëåííûå
òåõíè÷åñêèå âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèé ïîâûøàþò èõ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü è äðóãèå ïî-
êàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè, ñòèìóëèðóÿ ðîñò ýêîíîìèêè â öåëîì.

Ìîæíî âûäåëèòü äâà îñíîâíûõ âàæíûõ ôàêòîðà òåõíè÷åñêèõ èçìåíåíèé: êà÷åñòâî
ïîñòóïàþùèõ ðåñóðñîâ è ñïîñîáû èñïîëüçîâàíèÿ äàííûõ ðåñóðñîâ â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ
ìàêñèìàëüíîé îòäà÷è. Ìîäåëü ýíäîãåííîãî ðîñòà [Romer, 1986], îñíîâàííàÿ íà ðàñïðî-
ñòðàíåíèè òåõíîëîãèè è ïðàêòè÷åñêîì îáó÷åíèè, ïðåäïîëàãàåò, ÷òî êàæäûé ýëåìåíò
èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà ïðèíîñèò ïðèáûëü íå òîëüêî ñàìîé ôèðìå, íî è ýêîíîìè-
êå â öåëîì. Òàêèì îáðàçîì, ïðèòîê ÏÈÈ ìîæåò îêàçûâàòü âëèÿíèå íà ýôôåêòèâíîñòü
ýêîíîìèêè îïîñðåäîâàííî ÷åðåç ïåðåäà÷ó òåõíîëîãèé è ñòàíîâèòüñÿ èñòî÷íèêîì äîëãî-
ñðî÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Êðîìå òîãî, ÏÈÈ íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíû ñ íàêîïëåíèåì êàïèòàëà, êàê êîëè÷å-
ñòâåííî, òàê è êà÷åñòâåííî. Ìíîãî÷èñëåííûå èññëåäîâàíèÿ ïîêàçàëè, ÷òî òåõíè÷åñêèé
ïðîãðåññ è íàêîïëåíèå êàïèòàëà áûëè îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â
ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé. ÏÈÈ ïîêàçàëè ñåáÿ âàæíûì êàíàëîì ïåðåäà÷è òåõ-
íîëîãèé è ôîðìèðîâàíèÿ íàêîïëåíèé êàïèòàëà ñòðàí Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
[Jude, 2010], ïîýòîìó ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî îíè ñûãðàëè çíà÷èòåëüíóþ ðîëü â ðîñòå
ðåãèîíà.

Âàæíîå ìåñòî â ìåæäóíàðîäíîé ïåðåäà÷å òåõíîëîãèé ïîñðåäñòâîì ÏÈÈ çàíèìàþò
òðàíñíàöèîíàëüíûå êîðïîðàöèè (ÒÍÊ). Îòäåëüíàÿ ôèðìà ìîæåò ïîâûñèòü ñâîé òåõ-
íîëîãè÷åñêèé óðîâåíü êàê èçíóòðè ÷åðåç ñîîòâåòñòâóþùóþ ñòðóêòóðó ñîáñòâåííîñòè
è ñâîè ñîáñòâåííûå èíâåñòèöèè â ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë, òàê è îïèðàÿñü íà âíåøíèå
èñòî÷íèêè - òàêèå êàê âíåøíèå ýôôåêòû âíóòðåííåãî ðûíêà è ãîðèçîíòàëüíûå è âåð-
òèêàëüíûå âòîðè÷íûå ýôôåêòû ôèëèàëîâ ÒÍÊ [Damijan, 2008]. ÒÍÊ ìîæåò ïåðåäàâàòü
íîâûå òåõíîëîãèè îðãàíèçàöèîííûå íàâûêè ÷åðåç ÏÈÈ êàê íåïîñðåäñòâåííî ñâîèì ôè-
ëèàëàì (ãäå îáû÷íî ïðîÿâëÿþòñÿ ïðÿìûå ýôôåêòû), òàê è êîñâåííî äðóãèì ôèðìàì
ïðèíèìàþùåé ýêîíîìèêè. Ïåðåäà÷à çíàíèé ìîæåò ïðîèñõîäèòü êàê ìåæäó ôèðìàìè
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îäíîé îòðàñëè (âíåøíÿÿ ïåðåäà÷à), òàê è ïðè ó÷àñòèè êîìïàíèé ñ èíîñòðàííîé ñîá-
ñòâåííîñòüþ. Ïîñëåäíÿÿ âîçíèêàåò ó ôèðì, âåðòèêàëüíî èíòåãðèðîâàííûõ ñ çàðóáåæ-
íûìè ôèëèàëàìè (ìåæîòðàñëåâàÿ ïåðåäà÷à), èëè çà ñ÷åò ïðÿìîé êîíêóðåíöèè ñ íèì
(âíóòðèîòðàñëåâàÿ ïåðåäà÷à).

Âíåøíèå ýôôåêòû îò äåÿòåëüíîñòè èíîñòðàííûõ ôèëèàëîâ ìîãóò óâåëè÷èòü òåõíè-
÷åñêèå èçìåíåíèÿ è òåõíîëîãè÷åñêîå îáó÷åíèå. Âî-ïåðâûõ, áîëüøåå êîíêóðåíòíîå äàâ-
ëåíèå, ïîáóæäàåò ìåñòíûå ôèðìû âûïóñêàòü íîâûå ïðîäóêòû, ÷òîáû çàùèòèòü ñâîþ
äîëþ ðûíêà, è âíåäðÿòü íîâûå ìåòîäû óïðàâëåíèÿ äëÿ ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè
(ýôôåêò êîíêóðåíöèè). Âî-âòîðûõ, ñîòðóäíè÷åñòâî ìåæäó èíîñòðàííûìè ôèëèàëàìè â
îòíîøåíèè ïîñòàâùèêîâ è êëèåíòîâ óâåëè÷èâàåò ðàñïðîñòðàíåíèå çíàíèé (âåðòèêàëü-
íûå âíåøíèå ýôôåêòû): çàðóáåæíûå ôèëèàëû ÷àñòî ïðåäîñòàâëÿþò ðåñóðñû äëÿ óëó÷-
øåíèÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ âîçìîæíîñòåé ôèðì, ñîåäèíåííûõ ñ íèìè êàê âåðòèêàëüíî, òàê
è ãîðèçîíòàëüíî. Â-òðåòüèõ, ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë ìîæåò ïåðåõîäèòü îò èíîñòðàííûõ
ôèëèàëîâ äðóãèì ôèðìàì ïóòåì ïåðåìåùåíèÿ êâàëèôèöèðîâàííûõ òðóäîâûõ ðåñóð-
ñîâ. Â-÷åòâåðòûõ, áëèçîñòü ìåñòíûõ ôèðì ê èíîñòðàííûì ôèëèàëàì èíîãäà ìîæåò
ïðèâåñòè ê äåìîíñòðàöèè èëè èìèòàöèè âíåøíèõ ýôôåêòîâ. Ìåñòíûå ôèðìû ìîãóò
ïîäðàæàòü ôèëèàëàì çà ñ÷åò îáðàòíîãî ïðîåêòèðîâàíèÿ, ëè÷íûõ êîíòàêòîâ è ïðîìûø-
ëåííîãî øïèîíàæà. Íàêîíåö, êîíöåíòðàöèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé ïðîìûøëåííîé äåÿòåëü-
íîñòè ìîæåò òàêæå ñïîñîáñòâîâàòü ôîðìèðîâàíèþ ïðîìûøëåííûõ êëàñòåðîâ, ÷òî åùå
áîëüøå ñòèìóëèðóåò ÏÈÈ è ìåñòíûå âíåøíèå ýôôåêòû.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ìàòåðèíñêàÿ ôèðìà ìîæåò òàêæå îêàçûâàòü è íåãàòèâíîå âëè-
ÿíèå íà ïðÿìûå ïåðåäà÷è òåõíîëîãèé ñâîèì ôèëèàëàì èëè óìåíüøàòü ïåðåäà÷ó çíàíèé
â ìåñòíóþ ýêîíîìèêó. Íàïðèìåð, ÒÍÊ ìîæåò îáåñïå÷èòü ñâîè ôèëèàëû òåõíîëîãè÷å-
ñêèìè âîçìîæíîñòÿìè â íåäîñòàòî÷íîì îáúåìå, íåïîäõîäÿùåãî âèäà, èëè äàæå îãðàíè-
÷èòü äîñòóï ê òåõíîëîãèè ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè. Ýòî ìîæåò îãðàíè÷èòü ïðîèçâîäñòâî
ôèëèàëîâ, ñâåñòè åãî ê ìàëîöåííûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå óìåíüøèòü âîçìîæ-
íîñòè äëÿ òåõíè÷åñêèõ èçìåíåíèé è òåõíîëîãè÷åñêîãî îáó÷åíèÿ êàê âíóòðè ôèëèàëà,
òàê è âñåé ýêîíîìèêè. Íî äàæå åñëè ïåðåäà÷à òåõíîëîãèé ïðîèñõîäèò, îíà ìîæåò óìåíü-
øèòü ïîòåíöèàë äëÿ ðàñïðîñòðàíåíèÿ çíàíèé: îòå÷åñòâåííûì ïîñòàâùèêàì ïðèõîäèò-
ñÿ äîâîëüñòâîâàòüñÿ ìàëîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ, îíè äàæå ìîãóò áûòü ïîëíîñòüþ
óñòðàíåíû èç ïðîèçâîäñòâåííîé öåïè, åñëè èõ çàìåíÿò èíîñòðàííûå ïîñòàâùèêè ïðîìå-
æóòî÷íûõ òîâàðîâ. Ìàòåðèíñêàÿ êîìïàíèÿ ìîæåò îãðàíè÷èòü âíóòðåííåå ïðîèçâîäñòâî
ôèëèàëîâ, ïðåñëåäóÿ öåëü çàùèòèòü ñóùåñòâóþùèå ïðàâà ñîáñòâåííîñòè è âûâåçòè ïà-
òåíòû èç ïðèíèìàþùåé ýêîíîìèêè.
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