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Исследование проводится в рамках проекта, поддержанного грантом РФФИ № 16-06-
00539 «Формирование рынка банковского капитала в Российской империи, 1874-1913 гг.:
базы данных, статистический анализ, геоинформационные технологии».

В настоящее время фокус исследовательского интереса сосредоточен на организаци-
онно-правовой деятельности рынка ценных бумаг Санкт-Петербурга XIX — начала XX в.
В то же время практически не изучен второй по значению рынок страны — московский.
В частности, роли и модели поведения его отдельных участников при том, что на рын-
ке взаимодействует большое число людей, от действий которых напрямую зависит общее
положение дел на биржевом рынке. Важным отдельным вопросом является степень ко-
ординации действий санкт-петербургской и московской бирж, что выводит на проблему
интеграции финансовых рынков Российской империи.

Данное исследование призвано изучить модели поведения участников фондового рын-
ка на примере клиентов Московского банка, которые покупали и продавали ценные бума-
ги, используя для этого банковские кредитные счета в 1910 и 1912 гг.

В рамках исследования были задействованы достижения как отечественной, так и за-
рубежной историографии с акцентом на разработанность проблемы иерархии региональ-
ного фондового рынка.

Работы отечественных авторов были разделены на три тематических блока: 1) лите-
ратура о банковских операциях с акцентом на фондовый рынок [2, 3, 5]; 2) литература о
банке Рябушинских [1, 8]; 3) литература о фондовом рынке и бирже [4, 7].

В современной зарубежной историографии на сегодняшний день нельзя выделить фун-
даментального исследования по проблеме иерархии фондовой биржи. Лишь ряд работ
косвенно затрагивают эту проблему в рамках процесса сосуществования конкурирующих
бирж в финансовых центрах мира в XIX — начале XX вв [9, 10, 11, 12].

Отечественная и зарубежная историография затрагивают широкий круг вопросов, но
ни одно исследование не изучает модели поведения участников рынка.

В рамках проекта был задействован большой массив данных из архива Московского
банка, который сосредоточен в Центральном государственном архиве Москвы (ЦГА Моск-
вы) [13]. В частности, книги специальных текущих счетов под залог ценных бумаг - одна
книга за 1910 г. и две книги за 1912 г. Комплекс книг по этому виду кредитов сохранился
не полностью. Так, книги за 1911 и 1913 гг. были утрачены.

Следствием фрагментарности комплекса архивных материалов стало обращение еще
к годовой отчетности коммерческих банков с целью оценить, какую долю от всей суммы
операций этого вида составляют извлеченные из архива данные. Так, в исследовании были
задействованы годовые отчеты банка Рябушинских за 1910 и 1912 гг. [14,15].
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Для того, чтобы получить хотя бы примерное представление о том, кем были клиен-
ты банка Рябушинских, мы обратились к материалам дореволюционных справочников,
на основе которых удалось найти дополнительные сведения о некоторых из держателей
счетов: возраст, род деятельности, место жительства, сословие, сведения о бизнесе или
имуществе [16, 17, 18].

Информация о тесном взаимодействии Санкт-Петербургской и Московской биржи так-
же содержится в дореволюционных справочниках, где есть информация о точках телефон-
ной и телеграфной связи на бирже и в банках, о приемных часах биржевых маклеров, в
рекламе банков и банкирских контор есть информация о числе и месте расположения их
телефонных номеров, есть и историографические источники на эту тему [6].

По собранным в архиве материалам была разработана база данных «Онкольные счета
банка Рябушинских, 1910, 1912 гг.» В электронный вид был введен большой объем данных:
всего 14387 записей.

Следствием привлечения большого массива количественных данных в рамках исследо-
вания стала потребность в их систематизации для более глубокого понимания и раскры-
тия поставленной проблемы. На первом этапе работы данные были обработаны методами
дескриптивной статистики, что позволило существенно повысить их репрезентативность.
Для того, чтобы выявить возможные модели поведения клиентов банка Рябушинских на
рынке ценных бумаг, мы обратились к методу многомерной классификации - кластерному
анализу по методу k-средних в программе STATISTICA.

По результатам кластерного анализа все клиенты Московского банка за 1910 и 1912
гг. были ранжированы по шести группам (профессиональные игроки, крупные фирмы,
рантье, мелкие покупатели и продавцы, а также группа клиентов, на счету которых не
было зафиксировано сделок с ценными бумагами).

Наибольший интерес представляет поведение профессиональных игроков. Клиентов
такого типа было 122 чел. Они были самыми активными участниками рынка ценных бумаг.
Эти счета фактически спекулянтов характеризуются высокой оборачиваемостью средств.
Именно эта группа задавала основной тренд рынка, влияла на его ликвидность.

Таким образом, материалы банковских архивов содержат подробные данные, которых
нет в архиве бирж. Эти данные позволяют на микроуровне изучать отдельных биржевых
игроков и тем самым анализировать биржу как систему отношений.
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