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В своём исследовании я хотела бы рассмотреть специфику работы китайских инвестиционных банков, опираясь на собственный опыт, полученный во время стажировки в четырех крупных коммерческих банках Китая и принятия участия в составлении проспекта краткосрочных облигаций Shenzhen Airport Co., Ltd..
Прежде всего, необходимо определить, что основой функционирования инвестиционных банков является корпоративное финансирование. Финансированием называют привлечение компанией средств извне. Инвестиции прямо противоположны. Инвестиции - это вливание капитала в предприятия и другие субъекты с целью получения дохода путем покупки ценных бумаг. Субъекты этих двух моделей поведения несовместимы: субъектами финансирования являются в большей степени предприятия, а субъектами инвестиций – физические лица.

Процесс облигационного финансирования можно разделить на следующие пять этапов. Первый этап – торги. В ходе тендерного процесса компания ищет специальную компанию-претендента, которая подготовит тендерные документы, а затем привлечет группу брокерских фирм или банков для участия в торгах через тендерные документы и выбирает из них брокерскую фирму или банк для безупречной передачи их плана выпуска облигаций.

Второй этап – дизайн. На мой взгляд, разработка схемы должна быть очень сложной задачей. Сотрудник должен иметь значительную степень понимания политики заемного финансирования регулирующего органа, а также финансового положения и условий работы компании в контексте конкретной отрасли.

Третий этап – комплексная проверка и создание сценария выпуска облигаций. На этом этапе вырабатывается договор. Сначала банку необходимо связаться с компанией, и руководитель группы принимает решение, может ли компания выпускать облигации. В случае положительного решения готовится проспект, а затем составляется рукопись договора.

Четвертый этап – ядро и контроль качества. Составленные материалы отправляются в Комиссию по регулированию ценных бумаг Китая и на биржу, после чего и созывается обзорная встреча, между банком и компанией, на которой обобщаются мнения каждой из сторон. 
Пятый этап – декларирование заявления Комиссией по регулированию ценных бумаг Китая и Комиссией по регулированию банковской деятельности Китая. После прохождения этой процедуры ценные бумаги могут быть выпущены в случае получения одобрения этих комиссий.

В рамках стажировки моя функция заключалась в описании использования привлеченных средств, обязательств компании и механизмов раскрытия информации, а также соответствующих учреждений. Его регистрационная сумма составляет 3 миллиарда юаней. Выпуск облигаций количеством в 1 миллиард юаней сроком на один год. Эмитент получил кредитный рейтинг 3А, что означает отличные условия работы компании. Ведущим андеррайтером является Промышленно-коммерческий банк Китая. 

На мой взгляд, такая система позволяет вести полный контроль качества на каждом этапе выпуска облигаций, что позволяет сохранять стабильность на китайском рынке ценных бумаг.
