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Рассматриваются простейшие модели рынка с непрерывным вре-
менем. В рамках модели Башелье цена (Xt)t∈[0, T ] актива на рынке
описывается уравнением

XB
t = X0(1 + αt+ σBWt), t ∈ [0, T ], (1)

где (Wt)t∈[0, T ] — винеровский процесс, α ∈ R, σB > 0.
Модель Самуэльсона использует геометрическое броуновское

движение:
XS

t = X0 exp (γt+ σSWt) , t ∈ [0, T ], (2)

где γ ∈ R, σS > 0. Эти модели описаны, например, в [1].
Решается задача вычисления расстояния в метрике Форте–

Мурье, метрике полной вариации и метрике Колмогорова между
случайными величинами XB

T и XS
T . Определения вышеназванных

метрик можно найти в [2].
Благодаря использованию W -функции Ламберта (см. [3]) была

получена формула для вычисления метрики Форте–Мурье. Показа-
но, каким образом вычисление метрик полной вариации и Колмо-
горова в риск-нейтральном случае может быть сведено к решению
одного нелинейного уравнения.

Данные результаты были использованы для сравнения цен ев-
ропейских опционов с липшицевыми или ограниченными функция-
ми выплат. Получены неравенства, позволяющие оценить разность
между ценами опциона в моделях (1), (2) с помощью соответству-
ющей вероятностной метрики и нормы (или полунормы) функции
выплат в подходящем функциональном пространстве. В отличие от
некоторых других работ на данную тему, например [4], эти оценки
применимы к достаточно широким классам европейских опционов.

Оценены параметры моделей для рынка нефти, для стандартных
и бинарных опционов вычислена чувствительность цены к измене-
нию этих параметров, позволяющая судить о влиянии ошибки оце-
нивания на цену опциона.
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