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Изменение климата создает целый ряд рисков для компаний и финансового сектора:
увеличивается частота природных катастроф (физические риски), появляются инициа-
тивы в разных странах, направленные на снижение углеродных выбросов, которые сами
по себе могут приводить к финансовым потерям для ряда компаний (риски перехода). В
связи с этим климатические риски вызывают все большую обеспокоенность у инвесторов,
кредиторов и регуляторов.

Проблема приняла мировой масштаб и уже в среднесрочной перспективе (3-5 лет)
потребует от всех участников мирового рынка участвовать в международной торговле
выбросов, проведении политики по снижению углеродоемкости своей продукции и соот-
ветствовать целям Парижского соглашения по климату, к которому уже присоединилось
189 стран. Это говорит о том, что все компании столкнуться необходимостью снижения
выбросов, иначе это будет приносить дополнительные затраты в виде затрат на возмеще-
ния ущерба из-за природных катастроф, налоговых сборов (в случае введения углеродного
регулирования). Рост внимания к проблеме экологии повышает спрос на «зеленое» финан-
сирование, стратегии устойчивого развития и снижения парниковых выбросов, которые в
совокупности повышают ее рыночную стоимость, поскольку являются сигналом того, что
компания минимизирует климатические риски.

Данная работа направлена на оценку такого косвенного климатического эффекта как
углеродный налог на импорт, который планируется ввести на территории Евросоюза уже
во второй половине 2021 года. Первое упоминание о данной инициативе появилось еще
в конце 2019 года. Однако впервые серьезно отнеслись к данной инициативе летом 2020
года, когда Еврокомиссия опубликовала план принятия законопроекта, а международные
консалтинговые агентства KPMG и BCG опубликовали оценки ущерба российской эконо-
мики, большая часть которого придется на нефтегазовые и горнодобывающие компании.

С помощью Event Study будет исследовано наличие значимого влияния новости об
дополнительных затратах для нефтегазовой и горнодобывающей отраслей на стоимость
акций крупнейших компаний из данных секторов экономики. Данное исследование поз-
волит сделать вывод о том, учитывает ли уже российский финансовый рынок косвенные
климатические риски или нет.
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