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Изучение влияния различных факторов риска на прямые иностранные инвестиции яв-
ляется чрезвычайно актуальной в силу необходимости предсказывать поведение ПИИ для
составления эффективных макроэкономических стратегий, на уровне как государства, так
и на международных организаций, тем более, в свете набора силы ряда неэкономических
факторов на потоки ПИИ, таких как социально-политические, санитарные и прочие кри-
зисы [1].
Представленная тема имеет очень высокую степень научной обоснованности [2], однако
многие эмпирические данные со устремлением утратили актуальность в свете набира-
ющей обороты глобализации и эволюции научно-технического прогресса [3]. В качестве
теоретического фундамента исследования были приняты исследования выдающихся спе-
циалистов в области теоретического и эмпирического изучения иностранного инвестиро-
вания. Эмпирические данные для данного исследования были получены при помощи баз
данных Всемирного Банка.
Цель исследования заключается в определении влияния факторов инвестиционного риска
на прямые иностранные инвестиции. Согласно теоретической основе исследования, были
взяты следующие группы факторов риска:
Финансовый риск, экономический риск, инфляционный риск, валютный риск и полити-
ческий риск [4], [5].
Для оценки пяти групп риска был использован анализ панельных данных. В качестве зави-
симой переменной были взяты годовые входящие потоки прямых иностранных инвестиций
по странам в долларах США. В качестве объясняющих переменных в модель были вклю-
чены: как компонента политического риска — индекс Legatum Prosperity Index (x1), фи-
нансового риска — капитализация национальных компаний (x2), инфляционного риска
— индекс инфляции Фишера (x3), валютного риска — реальный эффективный валютный
курс (x5), экономического риска — реальный объём ВВП (x4), индекс затрат на единицу
труда (x6), индекс производительности труда (x7) и исходящий поток прямых иностран-
ных инвестиций (x8).
Оценка коэффициентов методом наименьших квадратов на основе сквозного анализа па-
нельных данных позволила определить, что на уровне значимости 1% для оценки входяще-
го потока прямых иностранных инвестиций значимыми являются: компонента политиче-
ского риска Legatum Prosperity Index (x1), компонента финансового риска капитализация
национальных компаний (x2) и две компоненты экономического риска — объём реального
ВВП (x4) и исходящий поток прямых иностранных инвестиций (x8).
Результаты анализа панельных данных на основе метода фиксированного эффекта и слу-
чайного эффекта продемонстрировали, что, как и в случае со сквозным анализом па-
нельных данных, на уровне значимости 1% статистически значимыми оказались оцен-
ки коэффициентов тех же объясняющих переменных: . Наиболее сильный и устойчивый
фиксированный эффект имеет компонента экономического риск исходящий поток прямых
иностранных инвестиций (x8). Полученные оценки коэффициентов всех моделей абсолют-
но согласуются с теоретической базой исследования.
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Выводы: в результате данного исследования удалось установить, что статистически зна-
чимыми группами риска для входящего потока прямых иностранных инвестиций на го-
сударственном уровне являются политический риск, финансовый риск, и экономический
риск, а именно, Legatum Prosperity Index (,капитализация, национальных компаний, объ-
ём реального ВВП и исходящий поток прямых иностранных инвестиций. Последний имеет
наиболее сильное и устойчивое статистически значимое влияние на приток прямых ино-
странных инвестиций согласно анализу фиксированных и случайных эффектов.
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Иллюстрации

Рис. 1. Результаты эконометрического анализа панельных данных.
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