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Качество организации денежного обращения в стране, функционирования налоговой и
бюджетной системы, стабильность валютного и финансового рынка непосредственно зави-
сит от результативности деятельности реального сектора экономики. Именно он определя-
ет характер функционирования всех систем. Поэтому в последние годы на государствен-
ном уровне предпринимаются значительные усилия по созданию условий для поддержа-
ния стабильности реального сектора экономики и особо малого и среднего бизнеса. В то
же время, в условиях экономической нестабильности, из-за масштабов бизнеса этот сектор
более уязвим.

По прогнозам аналитиков, пандемия коронавируса нанесла значительный урон рос-
сийской экономике. Но еще до этого, в течение ряда лет, наблюдалось сокращение числа
предприятий малого и среднего бизнеса, оборотов предприятий, и численности работаю-
щего в них населения [2]. Также индекс предпринимательской уверенности предприятий
малого и среднего бизнеса по большинству отраслей экономики показывал отрицатель-
ное значение, что является причиной сохранения, а в ряде случаев, усиления таких про-
блем как неопределенность экономической ситуации, недостаточный спрос на продукцию
и недостаток финансовых средств.

В 2018-2019 годах доля малого бизнеса в валовом внутреннем продукте (в текущих
ценах) составляла 20,2% - 22,9% [4]. И это рассматривается в качестве одного из мини-
мальных значений, характерных для развитой или стабильно развивающейся экономики.
Утверждение основывается на том, что по оценкам экономистов в зарубежной практике
данная величина составляет до 70% [1].

В России на государственном уровне были предприняты принципиальные действия.
Активно проводилась политика по снижению кредитных ставок. В том числе, по решению
Банка России с апреля 2020 года в число мер по поддержке малого и среднего предприни-
мательства были включены кредиты, направляемые на обеспечение выплаты заработной
платы работникам данных предприятий. Сроки кредитования 1 год и средства предостав-
лялись банкам под 4 процента годовых (позднее была снижена до 3.5%). В то же время
делалась оговорка, обязывающая банки поддерживать общий объем кредитного портфе-
ля в сегменте кредитования предприятий малого и среднего бизнеса. В случае снижения
доли данного портфеля до 95%-85% и далее предусмотрены штрафные санкции, выража-
ющиеся, прежде всего, в повышении стоимости предоставленных денежных средств до 5%
или до уровня ключевой ставки плюс 1%.

Тем не менее наблюдалось отсутствие активного роста корпоративного портфеля и
снижения его доли в общем объеме кредитных вложений банков, таблица 1 [3].

В условиях сокращения количества предприятий малого и среднего бизнеса, спрос с
их стороны на кредиты банков характеризовался устойчивым ростом. Однако, именно
данный сегмент в 2020 году показывает растущую просроченную задолженность.
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Экономисты неоднократно подчеркивали, что проблема привлечения заемных средств
рассматривалась и рассматривается в качестве одной из определяющих для малого и сред-
него бизнеса [2].

Необходимо учитывать, что кредитные ресурсы государства ограничены, а банковская
система, несмотря на кризисные процессы, обладала избыточной ликвидностью. До 2020
года, несмотря на известные трудности, профицит ликвидности и остатки на корреспон-
дентских счетах, показывая различную динамику, держались на высоком уровне. А на
сегодняшний день прогноз структурного профицита ликвидности на конец 2020 года по
оценке Банка России составляет 1-1,5 трлн. руб. [3]. Таким образом, это поведение бан-
ков не способствовало стабилизации и развитию экономики, так как не обеспечивало ее
необходимыми кредитными ресурсами. Есть понимание, что в условиях нестабильности,
банковский сектор опасается кредитовать реальный сектор экономики, так как кредит-
ные риски повышаются. Несмотря на наличие достаточного обеспечения все равно высока
вероятность возникновения просроченной задолженности в условиях сокращения плате-
жеспособного спроса. Однако, ограниченность кредитных ресурсов для реального сектора
экономики в дальнейшем может обернуться системными проблемами.

В связи с чем, на наш взгляд, стимулом для кредитования может явиться введение
отрицательных процентных ставок. Отрицательные процентные ставки имеют разные ха-
рактеристики. Однако правильным, введение отрицательной ставки, в условиях профи-
цита ликвидности в качестве платы за хранящиеся в Центральном Банке избыточные
ресурсы банковской системы. Ставка будет установлена не для всех банков, а только для
тех у которых сокращается корпоративный кредитный портфель.

Данное предложение будет способствовать решению главной задачи - сохранение или
увеличение объемов корпоративного портфеля, расширение платежеспособного спроса и
развитие реального сектора экономики.
Примечание: Выражаем благодарность научному руководителю Прокофьевой Е.Н.
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Рис. 1. Таблица 1 – Данные об объёмах предоставления кредитов банками в разрезе субъектов
кредитования
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