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Книги по финансовой экономики говорят нам, что компании должны максимизировать стоимость капитала своих акционеров. Другими словами, единственная ответственность компаний - финансовая. В 1970 году лауреат Нобелевской премии по экономике Милтон Фридман кратко выразил свою точку зрения на корпоративную социальную ответственность в своей статье «Социальная ответственность бизнеса - увеличение прибыли» [1]. По мнению М. Фридмана, социальная ответственность бизнеса заканчивается, как только бизнес уплатил все налоги. В последние годы ситуация изменилась. Социальная ответственность бизнеса стала центром внимания политиков и общественности, которые требуют, чтобы корпорации брали на себя ответственность перед обществом, окружающей средой и будущими поколениями. Таким образом, инвесторы стремятся продвигать корпоративное поведение с социальной и экологической точки зрения. Инвесторы избегают компаний, производящих товары, которые могут причинить вред здоровью или эксплуатировать работников как в развитых, так и в развивающихся странах (метод отрицательного скрининга). Они выбирают компании с хорошими социальными и экологическими показателями и с хорошим корпоративным управлением (метод положительного скрининга). В целом, социально ответственные инвесторы ожидают, что компании сосредоточатся на социальных аспектах бизнеса в дополнение к максимизации прибыли. В основе концепции социально ответственного инвестирования лежит фундаментальный вопрос: является ли конечной целью фирмы максимизация акционерной прибыли или максимизация социальной выгоды (сумма выгод всех заинтересованных сторон, всего общества). Классическая экономическая теория («невидимая рука» Адама Смита, теоремы социального благосостояния) гласит, что нет конфликта между двумя целями: на рынках совершенной конкуренции, когда все фирмы максимизируют свою собственную прибыль (ценность), распределение ресурсов является Парето оптимальным и социальное благосостояния максимизируется. То есть согласно классической экономической теории, чтобы обеспечить социальное благосостояния достаточно создать свободный рынок совершенной конкуренции и рынок решит все. Спустя 200 лет в 1970 году лауреат Нобелевской премии М. Фридман подтвердил этот тезис: дайте бизнесу свободу и он решит все проблемы. Однако современная экономическая теория гласит, что в определенных обстоятельствах, а именно, когда некоторые из допущений теорем благосостоянии не выполняются, поведение, максимизирующее прибыль, не обязательно подразумевает максимизацию общественного благосостояния. Одним из таких обстоятельств является наличие внешних эффектов, возникающих, когда на затраты и выгоды агента влияют действия других (внешних) агентов в экономике. Экономические решения проблемы внешних эффектов основаны на принципе интернализации внешних эффектов, например, путем введения квот или налогов на загрязнение и создания рынка лицензий на загрязнение [4]. На первый взгляд, кажется, что она решает проблему. Но проблема долгосрочных негативных последствий, вызванных изменением климата и истощением природных ресурсов, остается. Одним из эффективных решений может быть социально-отвенственного инвестирование. То есть переход бизнеса от однозадачности (максимизация акционерной стоимости) к многозадачности (максимизация акционерного капитала, социального капитала и экологического капитала). За последнее десятилетие в мире быстро растут социально ответственные инвестиции (СОИ), часто называемые этическими или «устойчивыми инвестициями». Социально ответственные инвестиции – инвестиционный процесс, который учитывает социальные, экологические и этические аспекты при принятии инвестиционных решений. В отличие от обычных видов инвестиций, СОИ применяет набор инвестиционных методов для выбора или исключения активов на основе экологических, социальных, корпоративных принципов управления или этических критериев [2]. Социально-ответственное инвестирование располагает древней историей. Этическое инвестирование имеет древние корни в еврейских, христианских и исламских традициях. В отличие от древнего этического инвестирования, основанного на религиозных традициях, современное социально ответственное инвестирование, в большей степени, основано на различных личных этических и социальных убеждениях отдельных инвесторов. С начала 1990-х годов индустрия СОИ переживает сильный рост в Европе, США, и остальном мире. За последние годы с учетом смены парадигмы такие факторы как защита окружающей среды, права человека, трудовые отношения, корпоративная прозрачность, приверженность к основным принципам «устойчивого развития» стали главными критериями социально ответственного инвестирования. В таких странах как Франция, Германия, Италия, Великобритания, США, Швеция, Бельгия институциональные инвесторы обязаны по закону соблюдать принципы социально ответственного инвестирования в процессе принятия инвестиционных решений. Особо следует отметить динамику развития социально - ответственных инвестиций, по подсчетам компании Bloomberg социально - ответственных инвестиций в кризисном 2020 году в три раза превысили объемы 2019 года [3]. В настоящее время практически все крупнейшие мировые банки активно развивают направления устойчивого развития в своей деятельности, увеличивают долю социально - ответственных инвестиций в своих портфелях, успешно разрабатывают новые банковские продукты, а также открывают целые подразделения финансирования устойчивого развития.
Литература
1. Friedman M. The social responsibility of business is to increase its profits //Corporate ethics and corporate governance. – Springer, Berlin, Heidelberg, 2007. – С. 173-178

2. Андикаева К. А. Научно-теоретические основы социально-ответственного инвестирования: сущность, история и виды //Социальная политика и социология. – 2015. – Т. 14. – №. 4. – С. 22-30.

3. www.bloomberg.com (Bloomberg)

4. Пигу А. С. Экономическая теория благосостояния. Т.1-2. М.: Прогресс, 1985 (сер. "Экономическая мысль Запада").

