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В мировом сообществе, начиная с XXвека, в странах с рыночной экономикой получила
распространение финансовая политика, направленная на государственное сбережение [12].
В этот период уже осознавалась необходимость планирования расходования и накопления
бюджетных средств государства. Поэтому в 2005 г. в некоторых зарубежных государствах
были введены специальные институты под названием суверенные фонды благосостояния
(суверенные фонды). Некоторые исследователи отмечают, что выделение суверенных фон-
дов из других государственных активов обусловлено тем, что имеющие высокий уровень
конъюнктурных доходов государства создавали механизмы защиты бюджетной системы
от изменения цен на внешних сырьевых рынках [11].

Понятие «суверенный фонд» в научной литературе имеет следующее определение: это
такой фонд, который представляет собой накопленные финансовые резервы, рассчитан-
ные на покрытие будущих государственных расходов, то есть «фонд накопленных государ-
ственных профицитов [12]». Такие суверенные фонды созданы во многих странах, причем
не только с сырьевой экономикой.

Задачи современных стабилизационных (суверенных) фондов не ограничиваются сбе-
режением средств или их сохранением для будущих поколений, они включают и использо-
вание их в качестве инструментов поддержания стабильного курса национальной валюты
[11].

Современные исследователи различают в основном три волны создания и развития
суверенных фондов по всему миру [12].

В первую волну попали арабские страны, в которых аккумулировались избыточные
средства в 1970-е гг. (нефтяной кризис) - Singapore’s Temasek Holdings (Сингапур) в 1974
г., SAMA Foreign Holdings (Саудовская Аравия), Abu Dhabi Investment Authority 1976 г.
(Объединенные Арабские Эмираты) и др.

Втораяволна- 1990-егг. - Iran Oil Stabilization Fund (Иран) в 1999 г., Qatar Investment
Authority (Катар) в 2000 г., Pula Fund (Ботсвана) в1996 г. идр.

Третья волна - быстрый рост количества суверенных фондов отразил подъем мировой
экономики в 2000-е гг. (повышение цен на нефть) - NationalSocialSecurityFundв 2000 г.
(Китай), FutureFundв 2004 г. (Австралия) и др.

Анализ развития стабилизационных фондов в мире позволяет выделить несколько
групп таких фондов.

Типы стабилизационных фондов

1. Стабилизационный - Поддержка бюджета, защита экономики от резких колебаний
цен на нефть, газ и нефтепродукты - Краткосрочные и среднесрочные инвестиции (Быв-
ший Резервный фонд Российской Федерации, Petroleum Fund of Timor-Leste, Фонд буду-
щих поколений (сберегательный);

2. Фонд будущих поколений (сберегательный) - Справедливое распределение доходов
во времени, переведение невозобновляемых активов в диверсифицированный портфель
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активов - Долгосрочные инвестиции (Кувейтская инвестиционная компания, Норвежский
государственный пенсионный фонд, бывший Фонд национального благосостояния Россий-
ской Федерации).

Суверенные фонды помимо накопления, сохранения и обособленном аккумулировании
доходов избыточных средств, полученных от реализации нефтегазовых ресурсов, имеют
еще и другую функцию - инвестирование и преумножение накопленных денежных средств,
поскольку формирование их необходимо для финансирования дефицита бюджета в пери-
оды спада экономики.

Таким образом, в настоящее время существуют около 50 стран, имеющих стабилизаци-
онные фонды. Средства, аккумулируемые в подобных фондах, используются для поддер-
жания стабильности бюджета в различных экономических ситуациях в результате колеба-
ний цен на сырье (в том числе углеводородное) или после истощения природных ресурсов
(ископаемых), а также погашение внешнего долга, инвестирования и других целей.

Мировой опыт показывает, что с помощью таких стабилизационных фондов государ-
ства стараются обезопасить экономики от колебаний цен на сырье, а также оказать под-
держку будущим поколениям. Анализ развития стабилизационных фондов в мире позво-
ляет сделать выводы относительно их устойчивости к кризисным условиям в экономике
за счет крупных сумм, аккумулируемых в них, и долгосрочный характер осуществляемых
их средствами инвестиций.
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