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Наращивание инвестиций является необходимым условием развития экономики. Сти-
мулирование инвестиционной активности является ключевой целью политики государ-
ства, заинтересованного в устойчивом развитии экономики. Особенно актуальным это
стимулирование становится на кризисной стадии экономического цикла, для выхода из
которой требуется форсированное наращивание инвестиций в перспективных направлени-
ях экономического развития [3]. Однако именно в этой стадии инвестиции осложняются
ограниченностью финансовых ресурсов, связаны с особыми рисками вследствие неопреде-
ленности перспектив экономического развития [2]. Данная неопределенность на метафи-
зическом уровне может быть определена естественным размыванием полного осознания
потенциала за счет увеличения детализации картины по мере приближения к достижению
потенциала с потерей возможности охвата осознаваемого масштаба изменения системы из-
за необходимости в концентрации на определенном объекте развития экономики. Одно-
временно с этим теряется понимание траектории системы, приобретающей все большую
скорость приближения к данному потенциалу и, вместе с ним, контролируемость данно-
го процесса. Особенно высокими эти риски становятся в периоды структурных кризисов,
обусловленных сменой технологических укладов, когда происходит технологическая ре-
волюция и резко меняется система экономических оценок. Именно такого рода кризис
переживает в настоящее время мировая и российская экономики [1].

В этот период общепринятые методы оценки рисков инвестиционной деятельности те-
ряют свою достоверность, так как резкая смена экономических условий (цен на энергоно-
сители и другие товары, процентных ставок, доходности государственных и других ценных
бумаг) приводит к непрогнозируемым изменениям эффективности привычных направле-
ний деятельности.

В частности, общепринятые методы оценки рисков инвестиционной деятельности, ори-
ентированные на экстраполяцию сложившихся тенденций экономического развития, не
позволяют вовремя принять необходимые решения. Хорошо работая в периоды устойчи-
вого экономического роста на сложившейся и мало меняющейся технологической базе, в
условиях структурных изменений дают сбой и приводят к ошибочным инвестиционным
решениям.
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В условиях структурного кризиса экономики для оценки рисков инвестиционной дея-
тельности необходимо учитывать особенности инновационной сферы и руководствоваться
закономерностями жизненного цикла технологий [4]. Каждая его фаза характеризуется
своими характерными инвестиционными рисками, под которые следует подбирать мето-
ды оценки. Для этого могут использоваться имитационные модели, сочетающие разные
методы оценки рисков инвестиционной деятельности.

Не существует надежной методики оценки связанных с инновациями инвестицион-
ных рисков, поскольку вытеснение старых технологий новыми сопровождается сочета-
нием большого числа дополняющих и улучшающих нововведений. Формирование новых
технологий массового применения отличается на этом этапе высокой неопределенностью,
неравновесностью и нелинейностью [3]. Для оценки рисков инвестиционной деятельности
в этих условиях должен применяться комплекс разнообразных методов оценки рисков ин-
вестиционной деятельности на основе различных сценариев и прогнозов технологических
изменений.

Макроэкономические условия оказывают существенное влияние на инвестиционную
деятельность. Уровень процентных ставок и доступность долгосрочных кредитов явля-
ется ключевым условием, влияющим на оценку рисков инвестиционной деятельности. На
фоне политики количественного смягчения и квазинулевых процентных ставок в ведущих
странах мира, большинство производственных предприятий в России лишены возможно-
сти долгосрочных заимствований вследствие проводимой денежно-кредитной политики.
Нет возможности привлечения требуемых для производственных инвестиций средств и на
финансовом рынке из-за слабого развития. Неблагоприятной для инвестиций является си-
туация в налогово-бюджетной сфере, перегруженной задачами преодоления последствий
пандемии.

Для вывода российской экономики на траекторию опережающего развития необходимо
создание системы управления инвестиционной деятельностью, снижающей риски дефол-
та компаний различных отраслей. Для этого в банковской системе необходимо создать
каналы целевого низкопроцентного долгосрочного кредитования инвестиционных проек-
тов, используя специальные инструменты рефинансирования коммерческих банков, ори-
ентированные на кредитование специнвестконтрактов в соответствии со стратегическими
планами развития экономики на основе передовых технологий. Снижение рисков инвести-
ционной деятельности достигается при этом сочетанием методов оценки, используемых в
банковской сфере, проектном финансировании, стратегическом планировании. Имеющий-
ся в российской экономике потенциал роста позволяет рассчитывать на двузначные темпы
ежегодного повышения объема инвестиционной деятельности при минимизации характер-
ных для нее рисков в условиях структурного кризиса.
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