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Прямые иностранные инвестиции имеют решающее значение для развивающихся
стран и стран с формирующимся рынком. Компании там нуждаются в иностранном фи-
нансировании для расширения своих международных продаж. Развивающимся странам
нужны частные инвестиции в инфраструктуру, энергетику и водоснабжение для увеличе-
ния рабочих мест.

Развитые страны, такие как США и государства Европейского Союза, также полу-
чают выгоду от ПИИ. Торговые соглашения - важный инструмент привлечения ПИИ для
развитых стран. Примером подобных соглашений служит Североатлантическое соглаше-
ние о свободной торговле, которое является крупнейшим в мире соглашением о свободной
торговле.

Прямые иностранные инвестиции ранее доказали свою устойчивость в периоды фи-
нансовых кризисов. Например, показатели ПИИ были на удивление стабильными во время
мирового финансового кризиса 1997-1998 годов.

Однако с 2017 г. ситуация на глобальном рынке ПИИ начала меняться (рис. 1). Паде-
ние ПИИ было частично связано с решением бывшего президента США Дональда Трам-
па, принятым в 2017 г. [2]. Решение касалось сокращения размера налогов, что побудило
компании разных стран конвертировать в национальную валюту триллионы долларов,
которые они хранили в иностранной наличности.

В развитых странах особенно сильно проявляется негативная динамика ПИИ (рис.
1). С 2017 г. отрицательные значения ПИИ преобладали над положительными. Рассмот-
рим пример ЕС (рис. 2). Показатели достигли рекордного минимума в декабре 2018 г.
(-209,6 млрд долл.) [3]. Данная тенденция к снижению значительно усилилась в 2020 г.
под влиянием COVID-19. ПИИ на глобальном рынке упали на 42% с 1,5 трлн долл. в 2019
г. до 859 млрд долл. в 2020 г. Примерно 80% от общего снижения произошло в развитых
странах, где потоки прямых иностранных инвестиций упали на 69% по сравнению с преды-
дущим годом, достигнув 229 млрд. долл. В 2020 г. показатели ПИИ в ЕС упали на две
третьих [4]. Под влиянием COVID-19 потоки ПИИ в Европу опустились до отрицательных
значений (-4 млрд долл.) из-за отрицательных потоков прямых иностранных инвестиций в
крупнейших странах-реципиентах, например, в Нидерландах, Германии и Италии. Так, в
Нидерландах ПИИ упали из-за крупной продажи капитала. Однако было несколько евро-
пейских стран, в которых объем прямых иностранных инвестиций увеличился, несмотря
на кризис. Среди них Швеция и Испания.

В настоящее время в странах еврозоны происходит трансформация в сфере миграции
капитала. Раньше государства Европейского Союза заявляли, что поддерживают откры-
тую экономику без ограничений на ввоз и вывоз капитала. Сегодня ситуация меняется:
страны ЕС опасаются, что третьи стороны, прежде всего Китай, активно внедряются через
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инвестиции в европейские системообразующие отрасли (космическую отрасль, транспорт,
энергетику, телекоммуникации) [1].

Так, в марте 2019 г. был утвержден новый механизм, предусматривающий ужесто-
чение контроля за ПИИ, поступающими в ЕС из стран, не являющихся членами Европей-
ского Союза. В ЕС обеспокоены тем, что принадлежащие государству или финансируемые
государством иностранные предприятия могут получить европейские ноу-хау в различных
областях, таких как исследования, космос, транспорт, энергетика, телекоммуникации.

В Европе ТНК значительно сократили инвестиции в капитал. В сочетании с понижен-
ной активностью в сфере слияний и поглощений это привело к существенному снижению
доли ПИИ. Движение капитала внутри компаний стало отрицательным в связи с тем, что
материнские фирмы отозвали или погасили ссуды у своих аффилированных лиц, укрепив
свои балансы дома.

Кроме стран ЕС, также существенно сократился приток ПИИ в США (-49%) до
134 млрд долл. Инвестиции в Соединенные Штаты со стороны ТНК из Великобритании,
Германии и Японии значительно снизились.

Ожидается, что в 2021 г. динамика ПИИ останется отрицательной, сохранится пони-
жательная тенденция. Риски, связанные с последней волной пандемии, темпами распро-
странения программ вакцинации, а также неопределенностью на мировой политической
арене, по-прежнему будут влиять на ПИИ в 2021 г.
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Рис. 1. Приток ПИИ: транзитные экономики, развитые экономики, развивающиеся экономики,
мировая экономика, 2007-2020 гг., млрд. долл. Источник: https://unctad.org/ (Дата обращения:
01.03.2021).
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Рис. 2. Динамика ПИИ в ЕС, 2010-2019 гг, млрд. долл. Источник:
https://www.ceicdata.com/en/indicator/european-union/foreign-direct-investment (Дата обра-
щения: 01.03.2021)
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