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В Программе фундаментальных научных исследований в РФ на долгосрочный период
(2021-2030 годы) выделяются основные задачи таких исследований, среди которых важ-
ное место занимает «дальнейшее развитие предпринимательского права с опорой на идеи
корпоративного права, нормативно-правовое регулирование применения в предпринима-
тельстве цифровых платформ и промышленного интернета» [6]. Эта задача уже начала
реализовываться, на что указывают изменения в текущем законодательстве, в том чис-
ле введение эмиссии акций непубличными акционерными обществами с использованием
инвестиционных платформ.

ФЗ «О привлечении инвестиций с использованием инвестиционных платформ и о вне-
сении изменений в отдельные законодательные акты РФ» рассматривает инвестиционные
платформы в качестве альтернативы традиционным способам инвестирования через бир-
жу или использование банковских кредитных линий. Так, одними из крупных инвестици-
онных платформ являются Поток, Город денег, StartTrack.

Этим же законом предусматриваются два вида договора, на основе которых осуществ-
ляется деятельность по привлечению инвестиций: договор об оказании услуг по привле-
чению инвестиций и договор об оказании услуг по содействию в инвестировании. Указан-
ные договоры являются договорами об оказании услуг по предоставлению информации
и регулируются ст. 783.1 ГК РФ [1]. Их особенность состоит в том, что одна из сторон
или обе стороны не должны в течение определенного периода совершать действия, в ре-
зультате которых информация может быть раскрыта третьим лицам. Ответственность
оператора наступает за раскрытие недостоверной, неполной или вводящей в заблуждение
информации об инвестиционной платформе и операторе, а также за нарушение правил
инвестиционной платформы [8].

В непубличном АО, выпускающем цифровые финансовые активы, фактически нет
уставного капитала, разделенного на определенное количество акций. Цифровые права
на акции такого общества фактически представляют собой код, которым акционер вправе
распоряжаться только в рамках инвестиционной платформы [7].

ФЗ «О цифровых финансовых активах, цифровой валюте и о внесении изменений в
отдельные законодательные акты РФ» устанавливает, что эмиссия акций непубличным
АО осуществляется в соответствии с ФЗ «О рынке ценных бумаг», но с некоторыми осо-
бенностями [5].

Во-первых, регистрация выпусков таких акций осуществляется оператором информа-
ционной системы (кроме кредитных организаций и некредитных финансовых организа-
ций, решение о государственной регистрации которых должно приниматься Банком Рос-
сии), который открывает в российской кредитной организации номинальный счет, а бене-
фициаром по нему является непубличное АО. В то время как в классическом варианте
регистрация выпусков ценных бумаг в большинстве случаев осуществляется Банком Рос-
сии, что именуется государственной регистрацией [4].
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Во-вторых, устав непубличного АО должен предусматривать учет акций в виде ЦФА.
Более того, уставом могут быть предусмотрены способы созыва и проведения общего со-
брания акционеров и способы уведомления акционеров об осуществлении корпоративных
действий. Аналогичная схема действует и для АО, выпускающих акции не в информа-
ционной системе: их устав тоже должен содержать сведения о количестве, номинальной
стоимости и категориях акций, а также о порядке подготовки и проведения общего собра-
ния акционеров [2].

В-третьих, возможность выпуска акций непубличного АО в виде ЦФА должна быть
предусмотрена уставом общества при его учреждении. Соответствующие положения не
могут быть внесены в устав, изменены или исключены из устава [3].

В-четвертых, непубличное АО, акции которого выпущены в виде ЦФА, не может при-
обрести публичный статус, т.к. для публичных АО не предусмотрен выпуск ценных бумах
в информационной среде. Это связано с особенностями алгоритма блокчейн, который яв-
ляется закрытой системой, т.е. он действует только в отношении определенного круга
лиц - его участников. Публичное же АО предполагает размещение акций путем открытой
подписки, что не поддерживается технологией блокчейн.

В-пятых, непубличное АО, акции которого выпущены в виде ЦФА, не вправе осу-
ществлять выпуск классических эмиссионных ценных бумаг, т.к. это может привести к
искажению информации о принадлежности прав на акцию.

Таким образом, возможность выпуска акций непубличным АО в виде ЦФА являет-
ся новой в российском законодательстве и, на мой взгляд, может стать перспективным
способом привлечения инвестиций.
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